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1 1ZVJESCE POSLOVODSTVA

Uprava drustva Hrvatskog mirovinskog osiguravajuc¢eg drudtva d.d, podnosi lzvjedée poslovodstva
odnosno lzvjei¢e o stanju Drustva i financijske izvjestaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021,
godine.

Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo, dioni¢ko drustvo, Hrvatska, Zagreb, Gradiséanska ulica 26,
OIB 17448125754 (dalje u tekstu: ,Drudtvo”) osnovano je 12.3.2020., a upisano dana 7.8.2020. u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu, pod brojem MBS 081322491. Drustvo je zapoc&elo s operativhim
poslovanjem 4.1.2021.

Osnivat Drustva je Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Zagreb, A. Mihanovi¢a 3, upisan kod
Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 080266914, OI8: 84397956623, koji je 100% vlasnik Drustva,
Nadzor nad poslovanjem Drustva obavlja Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (Hanfa).

Korporativno upravljanje

Drustvom upravlja Uprava od dva ¢lana. Drustvo ima tri &lana Nadzornog odbora i pet Elanova Revizijskog
odbora.

Drustvo je ustrojilo sliede¢e odjele koji &ine organizacijsku strukturu Drustva: Ured Uprave; Odjel
marketinga i prodaje; Odjel ulaganja i ALM; Odjel administracije i podrike; Odjel aktuarskih poslova;
Pravna podrska; Upravljanje rizicima i dodatno izdvojeni poslovi/funkcije: Unutarnja revizijo i Voditel]
informacijske sigurnosti.

Takoder, Drustvo je izdvojilo i sliede¢e poslove: informatiéka podrika, najom virtualne infrastrukture te
odrZavanje virtuaine i uredske infrastrukture; Ra¢unovodstvene i savjetodavne usluge; OdrZavanije Jupiter
Sofware sustava; OdrZavanje racunalnog programa “Primera Treasury”, Odrzavanje specijaliziranog
informacijskog sustava za potporu poslovnim procesima mirovinskog osiguravajuéeg drustvg;
OdrZavanje internetske stranice; Odrzavanje administrativho-tehni¢kih poslova razmjene mape
dokumenata za Kiijente Drustva.

KljuZne funkcije Drustva su: funkcija unutarnje revizije (izdvojeni posao), aktuarska funkcijo organizirana
unutar Odjela.aktuarskih poslova, funkcija upravijanja rizicima organizirana unutar zasebnog radnog
mijesta upravljanja rizicima i funkcija praé¢enja uskladenosti organizirana unutar pravne podrike.

Korporativna drustvena odgovornost

Drustvo je svjesno da pozitivna radna atmosfera, dobra poslovna kultura, neprestano uéenje i ulaganje u
viastite djelatnike, suradnike i tehnologije moZe dovesti do stvaranja ozra&ja koje je prepoznatljivo i
korisnicima mirovina koji koriste usluge Drustva. Djelatnost Drustva ima utjecaj na §iru drustvenu
zajednicu obzirom se radi o mirovinskom sustavu koji u sebi sadrzava skup pravnih, financijskih i
institucionalnih okvira kojima se regulira osiguranje od rizika starosti, invalidnosti i gubitka hranitelja.

Drustvo je Clanica Udruge drustava za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinskin osiguravajuéih
drustava. Kroz zajednicko sudjelovanje élanova Udruge Drustvo promice financijsku pismenost gradana
Republike Hrvatske te je tako tijekom 2021. godine Drustvo sudjelovalo u kampanjama kao §to su ,Ulozi u
sutra®, ,U¢im, §tedim, znam da vrijedim - UGim s Gospodinom Finom®, .Sigurna buduénost” koje su
usmjerene jacanju financijske pismenosti. Koo sponzor Drustvo je sudjelovalo s ostalim &lanicama
Udruge u sponzoriranju dogadanja, pa tako i medunarodne konferencije ,PSE 2021 (Public Sector
Economics)”, konferencije ,30 godina samostalnosti - mirovinska reforma, najvaznija reforma®,
sponzoriranju godisnje pretplate na magazin ,Radost” za uéenike od 1. do 4. razreda $kole na podrugjima

by

pogodenim potresom.
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1 1ZVJESCE POSLOVODSTVA (NASTAVAK)

Poslovne aktivnosti Drustva

Drustvo je mirovinsko osiguravajuée drustvo. U Hrvatskoj je do osnivanja Drustva postojalo samo jedno
mirovinsko osiguravajuce drustvo.

Drustvo je ovlasteno temeljem dozvole Hanfa-e, KLASA: UP/| 974-04/20-03/01, URBROJ: 326-01-22-20-22
od dana 16. srpnja 2020. obavijati poslove koje €ine predmet poslovanja Drustva:

- isplata mirovina u okviru obveznog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima Drustva
na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana obveznog mirovinskog fonda

- isplata mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualine kapitalizirane $tednje ¢lana otvorenog dobrovoljnog mirovinskog fonda

— isplata mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane stednje élana zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog fonda

- isplata mirovina na temelju izravnih jednokratnih uplata osoba u Drustvo

- obavljanje i drugih poslova vezano za poslove mirovinskog osiguranja uz prethodno odobrenje ili
suglasnost Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.

Pored navedenog, Drustvo obavlja i sliedeé¢e poslove:

— pruZanje usluga pokrovitelima zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova u okviru provedbe
dobrovoljnog mirovinskog osiguranija (informativni izraéun mirovina, izrada nacrta mirovinskih programa,
izrada nacrta izvjeséa, izrada financijskih planova i projekcijo uz uporabu aktuarske ragunice i dr.)

~ druge poslove koji se obavljaju na temelju ugovora s mirovinskim drustvima i drugim osobama u skladu
sa Zakonom o mirovinskim osiguravajuéim drustvima i propisima donesenih na temelju Zakona o
mirovinskim osiguravaju¢im drustvima.

Prve mirovine Drustvo je isplatilo za veljacu 2021. godine. Do kraja 2021. godine 1987 korisnika mirovine
odabralo je Drustvo za isplatu mirovine s ukupnom imovinom od 461 miliona kuna (sredstva prebagena
u HRMOD u toku 2021. godine) i time su znatno premasena oéekivanja inicijalnog poslovnog plana
Drustva.

HRMOD - Rast broja korisnika i iznosa sredstava
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1 1ZVJESCE POSLOVODSTVA (NASTAVAK)

Drustvo je tijekom 2021. u svoju ponudu mirovinskih programa uvelo nova dva proizvoda iz dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja te je tako u svojoj ponudi imalo 6 oblika isplate mirovine iz dobrovoljnog
mirovinskog osiguranja i 10 oblika isplate mirovina iz obveznog mirovinskog osiguranja.

Tijekom 2021. Drustvo je nastavilo s intenzivhim radom na razvoju implementiranih odabranih poslovnih
aplikacija koje Drustvo koristi u svom radu.

Na kraju poslovne 2021. godine Drustvo je imalo 14 zaposlenika §to je uskladeno s planiranim aktivnostima
Drudtva i odobrenim Poslovnim Planom.

Dodatno, Drustvo je izgradilo vanjsku prodajnu mrezu u svrhu osnazivanja dostupnosti ponude
mirovinskih programa Dru$tva korisnicima mirovina na podruéju Republike Hrvatske.

lzazovi vezani uz pandemiju Covid-19 nastavili su se i u 2021, no nisu utjecali na poremecéaj u redovnom
poslovanju Drustva. Organizaciju rada Drustvo je provodilo postujuéi epidemioloske mijere. Za stranke
koje nisu u moguénosti do€i u sjediSte Drustva, Drustvo komunikaciju vrsi telefonskim putem,
elektroniCkom postom ili dostavom dokumentacije putem poste.

Financijski rezultati Drustva
Unato¢ izazovima s kojima se Drustvo suocilo na pocetku rada zbog losih uvjeta poslovanja nakon

nepovoljnog gospodarskog Soka uzrokovanog pandemmijom COVID 19, Drustvo je u 2021. godini uspjelo
premasiti ciljieve definirane poslovnim planom.

2020. 2021.

u '000 kn u ‘000 kn
Prihodi s osnove doznaka - 369.194
mirovinskih drustava,
izravnih jednokratnih uplata i
uplata drugih osoba
Prihodi od ulaganja 2 32.941
Ostaii prihodi S 699
UKUPNI PRIHOD! 2 402.834
lselute ' iz mirovinskog } (59.17)
osiguranja
Promjena tehnickih pric¢uva - (304.918)
Opéi i administrativni troskovi
posiovanja (1.855) (9.790)
Ostali poslovni rashodi (13) -
Rashodi od ulaganje - (32.654)
Ostali rashodi (3)
UKUPNI RASHODI (1.87) (406.477)
Dobit ili gubitak obragunskog (1.868) (3.643)
razdoblja prije oporezivanja
Porez na dobit - -
Dobit ili gubitak obrac¢unskog
razdoblia (1.868) (3.643)
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Drustvo je na dan 31.12.2021. imalo 1 588 aktivnih ugovora o mirovini i ukupnu imovinu u iznosu 443 mit kn.
Prihod s osnove doznaka mirovinskih drustava, izravnih jednokratnih uplata i uplata drugih osoba u 2021.
godini iznosi 369 mil kn pri ¢emu najznacajniji dio prihoda &ine doznake mirovinskih drustava za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima u iznosu 363 mil kn.

Rashodi sa osnova aktivnih ugovora o mirovini iznose 364 mil kn od ¢ega isplate mirovina &ine 59 mil kn,
a promjene tehnickih pricuva 305 mil kn.

Financijski pokazatelji za 2021. odrazavaju pogetak operativnog rada Drustva, dok je 2020. godina bila
godina osnivanja Drustva.

Glavni rizici kojima je Drustvo bilo izloZzeno tijekom 2021. godine su: trzisni (ukljuéuje kamatni, cjenovni i
tecajni rizik), kreditni i rizik likvidnosti.

TrZisni rizik

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢ée se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati zbog promjena trzisnih
kamatnih stopa. Financijska imovina Drustva uglavnom je kamatonosna, dok su financijske obveze
nekamatonosne. IzloZzenost Drustva kamatnom riziku postoji kod depozita i duzniékih vrijednosnica s
fiksnom kamatnom stopom. Tehnicka priéuva diskontira se istom ili nizom od tehnike kamatne stope i
stope propisane regulativom. Promjene u vrijednosti ulaganja koje se mogu povezati s kamatnom
stopom nece biti ublaZzene odgovarajuéim promjenama vrijednosti pri¢uva za ugovore o mirovinama.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik gubitka, ili smanjenja vrijednosti ulaganja pada cijene financijskog instrumenta, bilo
pod utjecajem faktora specifiénih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utjeéu na
sve instrumente kojima se trguje na trzistu. Drustvo je cjenovnom riziku iziozeno kroz ulaganja u
investicijske fondove izloZzene dioni¢kim trzistima.

Teéaijni rizik
Drustvu je dozvolieno ulaganje u financijske instrumente, te izvravanje transakcija denominiranih u
stranim valutama. Drustvo prati i redovito uskladuje valutnu izlozenost sukladno ograniéenjima.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplaéivanja obveze ili potencijalne obveze druge ugovorne strane s kojim
Je Drustvo izvrsilo transakciju. Na datum izvjedtavanja kreditnom riziku bila je izlozena slijedeéa financijska
imovina: nov&ana sredstva, ulaganja u duznicke vrijednosne papire i ostala potrazivanja. Kreditni rizik se
ve€inom odnosi na ulaganja u obveznice Republike Hrvatske, manjim dijelom na ulaganja u duznicke
vrijednosne papire koje izdaju druge drzave te korporativni izdavatelji te domaéem bankarskom sustavu
na osnovu sredstava na raéunu, depozita i potrazivanja. Drustvo ugovara transakcije s kreditnim
institucijoma i ulaze imovinu u izdavatelje &ije je interna ocjena kreditne sposobnosti primjerena. Na
izvjestajni datum utjecqj kreditnog rizika na imovinu Drustva bio je nizak.
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo ne¢e moci dospjele financijske obveze podmiriti u cijelosti ili &e ih
podmiriti, ali uz uvjete koji su materijalno nepovoljni za Drustvo. Rizik likvidnosti za Drustvo proizlazi iz
obveze i likvidnosti financijskih instrumenta u koje Drustvo ulaze. S obzirom na zakonom propisana
ogranicenja ulaganja imovine za pokrice tehni¢kih pricuva, redovito postupanje Drustva je kontinuirano
pracenje stanja imovine i obveza te pravovremeno osiguravanje likvidnosti. Likvidnost ¢e se osigurati
novim priljevima umirovljenika te ne postoji realna opasnost insolventnosti u kraéem i srednjem roku.

Regulatorno okruZenje

U skladu s Elankom 4. Uredbe (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s odrZivosti u sektoru financijskih
usluga (SFDR Uredba) koja je stupila na snagu 10.3.2021. Drustvo je zauzelo stav da nece uzimati u obzir
glavne stetne ucinke odluka o ulaganjima na éimbenike odrZivosti, ali ée Drustvo poéetkom 2023. godine
preispitati odluku o po&etku uzimanja u obzir Stetnih uginaka odiuka o ulaganjima na gimbenike odrzivosti
sukladno ¢lanku 4. stavka 1. SFDR Uredbe, prilikom odredivanja strategija i donosenja investicijskih odluka.

Europska komisija donijela je Uredbu (EU) 2021/2036 od 19. studenog 2021. o izmjeni Uredbe (EZ) br.
1126/2008 o usvajanju odredenih medunarodnih ragunovodstvenih standarda u skladu s Uredbom (e2)
br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu Medunarodnog standarda financijskog
izvjestavanja 17 (Uredba IFRS 17) s poGetkom primjene 1..2023. kojom se mijenjaju principi izraéuna i
racunovodstvenog evidentiranja. Naime, standard IFRS 4 mijenja se u IFRS 17. Drustvo je zapo&elo s
provodenjem pripremnih radniji radi implementacije i tijekom 2022. e se intenzivho provoditi radnje u
svrhu uskiadivanja Drustva s ovim medundrodnim ra&unovodstvenom standardom.

Viada Republike Hrvatske donijela je 23. prosinca 2020. Nacionalni plan zamjene hrvatske kune eurom.
Prema Nacionalnom planu, prvi moguéi datum za zamjenu hrvatske kune eurom je 1. sijeénja 2023.
godine. Drustvo e, takoder, tijekom 2022. intenzivno provoditi radnje u svrhu prilagodbe Drustva za
prelazak s hrvatske kune na euro.

Strategija i razvoj Drustva

Poseban naglasak u strategiji Drustva je stabilnost i sigurnost posiovanja i sveobuhvatno upravijanje
rizicima, a sve u skladu sa Zakonom o mirovinskim osiguravajuéim drustvima i ostalom regulatornom
okviru za mirovinska osiguravajuéa drustva.

Glavni izazov Drustva u 2022. godini svakako ¢e biti pozicioniranje na trzistu Republike Hrvatske u ponudi
mirovinskih programa iz obveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranja i izgradnja prepoznatljivosti
imena uz kontinuirano nastojanje da se ispune vizija i misija koje je Drustvo postavilo u svrhu postizanja
izvrsnosti u obavljanju svoje djelatnosti.

Srednjoro¢na strategija Drustva se sastoji od sljedeéih kljuénih ciljeva:

- Drustvo se Zeli pozicionirati na trzistu kao lider u isplatama mirovina

Automatizacijom procesa Zeli se postiéi stabilna visina administrativnih troskova u planskom

razdoblju pa i nadalje l

)



Hrvatsko mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d. Zagreb

1 1IZVJESCE POSLOVODSTVA (NASTAVAK)
= Osigurati dugoroéno odrzive mirovine za korisnike mirovina Drustva

Vizija Drustva pri tome jasno govori kakve ciljeve Drustvo Zeli postici: Drustvo Zeli izgraditi imidz pouzdanog
partnera, cijenjenog od svojih klijenata, partnera, viasnika i zaposlenika radi svojeg integriteta, inovacija i
usluga.

Misija Drustva je isporuciti obecane mirovine svojim korisnicima i njihovim nasljednicima.

Aktivnim upravljanjem, optimizacijom protesa i troskova, Uprava Drustva &e kroz razne strateske
odrednice i upravljanjem rizicima utjecati na poveéavanje efikasnosti i profitabilnosti Drustva. Strateski
zadatak Uprave Drustva je kontinuirano pracenje svih okolnosti koje utjeGu na poslovanje Drustvq i
upravijanje tehnickim pri¢uvama Drustva, te osiguravanje stabilnosti Drustva i neometanu dugoro&nu
isplatu mirovina. Profesionalni odnos prema klijentima, kvalitetan odnos prema djelatnicima Drustva i
partnerima koji €ée nuditi mirovine, stabilnost posiovanja, ulaganja i isplata miroving, te operativna
izvrsnost osnovni su ciljevi Uprave Drustva u mandatnom razdoblju.

Drustvo nastavlja s izgradnjom vanjske prodajne mreZe. Do kraja 2022. godine o&ekuje se zavrsetak
informatizacije sustava koje Drustvo koristi za mirovine. Takoder, tijekom 2022. Drustvo ¢e razvijati nove
proizvode koje bi stavilo u ponudu svojih mirovinskih programa.

Dogadaji nakon zavrsetka poslovne godine

PoCetak rata u Ukrajini, kao dogadaj nakon datuma bilance, ne zahtijeva korekcije u financijskim
izviestajima za 2021. godinu. Drustvo nije izloZzeno financijskim instrumentima niti izdavateljima koji
podlijezu sankcijama. Dogadaje i odluke donesene u vezi vojnog sukoba koji mogu utjecati na poslovanje
Drustvo pozorno prati i izvr§ilo je adekvatno prezentiranje u Biljieskama uz financijske izvjestaje za godinu
koja se zavriava 31.12.2021. godine.

Posljedica vojnog sukoba je ubrzani rast inflacije i promjena monetarne politike ECB-a u pogledu ranije
od ocekivanog pocetka dizanja referentne kamatne stope. Razina inflacije koja je znagajno iznad
ocekivane utjeCe na poslovanje Drustva u pogledu pojave manjka imovine za pokriée tehnickih pricuva.
Drustvo pozorno prati dogadaje vezano za rat u Ukrajini kako bi posiovanje Drustva prilagodili
novonastaloj situaciji.

Drustvo sastavlja ovaj financijski izvje$taj pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja.
Podruznice Drustva

Drustvo nema podruZnice.

Informacija o stjecanju viastitih dionica

Tijekom 2021. godine Drustvo nije stjecalo viastite dionice. Drustvo na dan 31. prosinca 2021. godine nema
vlastitih dionica.

U ime i za Hrvatsko mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d.

Renata Gecan Milek, predsjednica Uprave b’} '

b e L,{UL
] L’,

BlaZenka Krizanac, €lanica Uprave

Zagreb, 21. travnja 2022. godine
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Uprava Drudtva duzna je pripremiti financijske izvjestaje za svaku poslovnu godinu, koji fer prezentiraju, u
svim znacajnim odrednicama financijski poloZaj Drudtva, te rezultate njegovog poslovanja i novéanog
toka u skladu s vaZze¢im ragunovodstvenim standardima te ima odgovornost za vodenje odgovarajuéih
racunovodstvenih evidencija koja u svakom trenutku omoguéuju pripremanije financijskih izvjestaja.

Uprava je odgovorna za uspostavu i odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i fer
prezentaciju financijskih izvje$taja bez materijaino znagajnih gresaka, koje mogu nastati kao posljedica
prijevare ili pogreske.

Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mjeri dostupni kako bi joj
omogucili o€uvanje imovine Drustva te spre¢avanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih poiitika koje su u skladu s primjenjivim
racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neograniéenog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za podnoS$enje godi$njeg izvje§éa Nadzornom odboru, nakon Eéega Nadzorni odbor
iste treba odobriti za podnosenje dioni¢aru.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za pripremu i fer prezentaciju Obrazaca sastavljenih u skladu s
Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih i dodatnih izvjestaja mirovinskog osiguravajuéeg drustva
(Narodne novine 37/16, 121/16 i 98/20). Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavijanje i sadrzaj
izvies¢a poslovodstva, sukladno zahtjevima hrvatskog Zakona o ragunovodstvu.

Financijski izvjestaji prikazani su na stanicama od 15 do 18, lzvje$ée poslovodstva prikazano na stranicama
3 do 8 i obrasci sastavijani u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih i dodatnih izvjestaja
mirovinskog osiguravajuéeg drustva prikazani na stranicama od 68 do 78 zajedno s pripadajuéim
uskladenjima prikazanim na stranicama od 79 do 81, odobreni su od strane Uprave 20. travnja 2022,
godine, za podnosenje Nadzornom odboru te potpisani u skladu s tim.

Uprava je odgovorna za pripremu i sadrZaj Godisnjih financijskih izvjes¢a uprave u skladu sa &lankom 21,
Zakona o raéunovodstvu.

U ime i za Hrvatsko mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d.
Renata Gecan Milek, predsjednica Uprave
L) Lade?
| _.:,_ {I.‘_lf\-:{.'\)‘l LA |l AV

. ;
BlaZenka Krizanac/ élanica Uprave

Zagreb, 21. travnja 2022. godine
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Dioni¢aru drustva Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju financijskih izvje$taja drustva Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d. Zagreb (,,Drustvo®),
koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2021. godine, izvjestaj o svecbuhvatnoj dobiti,
izvjestaj o promjenama u kapitalu i izvje$taj o nov€anom toku za tada zavrSenu godinu te biljeSke uz financijske
izvjestaje, ukljucujuci i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika (,financijski izvjestaji”).

Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, financijski
poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2021. godine i njegovu financijsku uspje3nost te njegove novéane tokove za tada
zavrienu godinu u skladu s zakonskim zahtjevima za racunovodstvo mirovinskih osiguravajucih drustava u Republici
Hrvatskoj.

Osnova za miiljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim revizijskim standardima (,,MRevS”). Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u nasem izvje$¢u neovisnog revizora u odjeljku
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Medunarodnim kodeksom
etike za profesionalne racunovode (ukljucujuci Medunarodne standarde neovisnosti) (,,IESBA Kodeks*) i ispunili smo
nase eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Kljucno revizijsko pitanje

Klju€no revizijsko pitanje je ono pitanje koje je bilo, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvede vainosti za nasu
reviziju financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjem smo se bavili u kontekstu nase revizije financijskih
izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njemu, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tom pitanju.

Drustvo upisano u sudski registar Trgova¢kog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplaé¢en temeljni kapital: 44.900,00 kuna; direktori drudtva: Marina TonZeti¢, Draien
Niméevi¢, Katarina Kadunc; poslovna banka: Privredna banka Zagreb d.d., Radni¢ka cesta 50, 10 000 Zagreb, #. radun: 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X
IBAN: HR3823400091110098294

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skradeno DTTL, i mreZu njegovih &lanova i s njima povezanih subjekata (zajednigki ,organizacija Deloitte”)
DTTL {,Deloitte Global”) i svaki njegov ¢lan i njegovi povezani subjekti su pravno odvojeni i samostalni subjekti, koji se ne mogu medusobno obvezati na odredene
radnje u odnosu na trece strane. DTTL i svi njegovi povezani subjekti odgovorni su iskljutivo za vlastita, a ne medusobna, djela i propuste. Usluge klijentima ne pruza
DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova moZete pronadi na adresi www.deloitte com/hr/o-nama.

© 2022. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Hrvatska
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

lzvjesce o reviziji financijskih izvje$taja (nastavak)

Klju€no revizijsko pitanje (nastavak)

obveza” u prilozenim financijskim izvje$tajima.

Procjene koriStene u izracunu tehnickih pri¢uva osiguranja i u testiranju adekvatnosti obveza (,,LAT*)

Za ra¢unovodstveni okvir i racunovodstvene politike vidjeti biljesku 7.1.3 ,,Racunovodstvene politike”, odjeljak |
» Tehnicke priuve”. Za dodatne informacije vezane uz identificirano kljuéno revizijsko pitanje, vidjeti biljesku 7.5
»Rafunovodstvene procjene i prosudbe *, biljesku 7.10,, Tehnicke pricuve” i biljesku 7.23 , Test adekvatnosti

Klju¢no revizijsko pitanje:

Kako smo pristupili kljuénom revizijskom pitanju
tijekom nase revizije:

Drustvo mora u vezi sa svojim poslovima osiguranja
koje obavlja oblikovati odgovarajuce tehnicke pri¢uve
prema radunovodstvenim propisima namijenjenim
pokri¢u obveza iz ugovora o osiguranju i eventualnih
gubitaka zbog rizika koji proizlaze iz poslova
osiguranja koje obavlja.

Drudtvo na dan 31. prosinca 2021. godine ima
tehnitke pricuve za pokrice obveza iz ugovora o
mirovini u iznosu od 305 milijuna kuna.

Dosljedno s praksom u industriji osiguranja, Drugtvo
koristi aktuarske modele kako bi podrialo
vrednovanje pricuva osiguranja. SloZenost modela
moie dovesti do pogreSaka kao posljedica
neadekvatnih/nepotpunih podataka ili dizajna ili
primjene modela.

Ekonomske i aktuarske pretpostavke, kao $to su
ocekivani troskovi, diskontne stope, smrtnost, bolest,
dugovje€nost i ostale pretpostavke kljuéne su ulazne
vrijednosti za procjenu tih dugoroénih obveza.

Drustvo je obvezno provesti test adekvatnosti obveza
(“LAT”) na svaki datum izvje§tavanja. Testom se
provjerava jesu li obveze adekvatne usporedno s
buducim ugovornim obvezama.

Vrednovanje pricuva osiguranja ukljuuje znacajnu
prosudbu neizvjesnih buducih ishoda, ponajvise radi
ukupnog iznosa namire obveza iz osiguranja,
ukljuéujuéi sva jamstva dana osiguranicima, $to moze
imati znadajan utjecaj na financijske izvje3taje
Drustva. Slijedom navedenog, odluéili smo ukljugiti
procjene koristene u izracunu pri€uva osiguranja i u
testiranju adekvatnosti obveza kao kljuéno revizijsko
pitanje tijekom nase revizije.

Kako bismo odgovorili na rizike povezane s tehni¢kim
pricuvama, identificirane kao kljuéno revizijsko pitanje,
dizajnirali smo revizijske postupke koji su nam omogudili
pribavijanje dostatnih primjerenih revizijskih dokaza za
nas zaklju¢ak o tom pitanju.

Koristili smo rad aktuarskih stru¢njaka u obavljanju nasih
revizijskih procedura koje su medu ostalima ukljuéivale:

¢ Pregled metodologije i adekvatnosti aktuarskih metoda
koristenih za procjenu osigurateljnih obveza;

® Procjenu aktuarskih prosudbi kori$tenih u modelima,
Sto moZe varirati ovisno o proizvodu ifili
specifikacijama proizvoda, kao i sukladnost modela s
zakonskim zahtjevima za raéunovodstvo mirovinskih
osiguravajucih drustava u Republici Hrvatsko;.

Nadalje, proveli smo revizijske procedure kako bismo
utvrdili da su modeli ispravno i potpuno izraunavali
pri¢uve osiguranja:

¢ Potvrda valjanosti testiranja adekvatnosti obveza (LAT)
od strane Uprave koja je klju¢ni test koji se provodi radi
provjere jesu li obveze adekvatne usporedno s buduéim
ugovornim obvezama. Nase procedure na testovima
adekvatnosti obveza su ukljudivale pregled projiciranih
novcanih tokova i pretpostavki prihvaéenih u kontekstu
iskustva Drustva i industrije mirovinskih osiguravajucih
drustava; i

e Pregled dokumentacije s uklju¢enim aktuarskim
pretpostavkama i stru¢nom prosudbom.

Takoder, proveli smo revizijske postupke vezano uz
primjerenost objavljivanja u financijskim izvje$tajima
vezano uz priCuve mirovinskog osiguranja kako bismo
utvrdili da su u skladu sa zakonskim zahtjevima za
raéunovodstvo mirovinskih osiguravajuéih dru$tava u
Republici Hrvatskoj.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
lzvjesce o reviziji financijskih izvjestaja (nastavak)
Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrie informacije uklju¢ene u Godi3nje izvjesce,
ali ne ukljucuju financijske izvjestaje i nase izvje$¢e neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjeStajima ne obuhvada ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjeStaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju
toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne financijskim izvjestajima ili naSim saznanjima
steenim u reviziji ili se drugacije Cini da su znadajno pogreSno prikazane. U pogledu lzvjes¢a poslovodstva
Drustva, koje je ukljuéeno u Godisnje izvjesce, obavili smo i postupke propisane Zakonom o radunovodstvu. Ti
postupci ukljucuju provjeru ukljucuje li Izvjesée poslovodstva potrebne objave navedene u ¢lanku 21. Zakona o
raunovodstvu.

Temeljem provedenih postupaka tijekom naSe revizije, u mjeri u kojoj smo bili u mogucnost to procijeniti,
izvjeStavamo sljedece:

1. Informacije ukljuéene u ostale informacije u skladu su, u svim znacajnim odrednicama, s priloZenim
financijskim izvjestajima.

2. lzvje$ée poslovodstva pripremljeno je, u svim znacajnim odrednicama, u skladu s élankom 21. Zakona
o racunovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruZenja stefenog u okviru revizije
financijskih izvjestaja, nismo ustanovili znacajne pogresne prikaze u ostalim informacijama.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravijanje za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjeStaja u skladu s zakonskim zahtjevima za
racunovodstvo mirovinskih osiguravajuéih drustava u Republici Hrvatskoj, i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omogudavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s
vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative
nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo.
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1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)
lzvjesce o reviziji financijskih izvjesStaja (nastavak)
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvje$taji kao cjelina bez zna¢ajnog pogreinog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuéuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjeéu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odriavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znadajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog prijevare
ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavijamo revizijske
dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja znatajnog
pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje
internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o uéinkovitosti
internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih procjena
i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zakljuujemo o primjerenosti koriStene radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako
zaklju€imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu
neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjesStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo naSe misljenje. Nasi zaklju¢ci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naseg izvje$c¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enoj osnovi.

e  Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj financijskih izvjestaja, ukljucujuéi i objave, kao
i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize
fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezis, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vainim revizijskim nalazima, ukljucujuéi i onima u vezi sa znacajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim
zahtjevima u vezi s neovisno3¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se
moZe razumno smatrati da utjecu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaZnosti u reviziji financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izvjeSéu neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjedava javno
objavljivanje pitanja ili kada odluc¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nasem
izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ofekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile
dobrobiti javnog interesa od takvog priopéavanija.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

lzvjeStavanje sukladno ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Ostale obveze izvjeStavanja propisane Uredbom EU br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a i Zakonom o
reviziji

Skupstina Druitva nas je imenovala revizorom Drudtva 30. travnja 2021. godine za potrebe revizije prilozenih

financijskih izvjeStaja. Na$ neprekinuti angaZman traje ukupno 1 godinu te se odnosi na razdoblje 1. sije¢nja 2021.
do 31. prosinca 2021. godine.

Potvrdujemo sljedece:

* nase revizorsko misljenje o priloZenim financijskim izvjestajima dosljedno je s dodatnim izvjes¢em izdanim
revizijskom odboru Drustva 28. ofujka 2022. godine, u skladu s &lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vijeéa;

* prilikom obavljanja revizije nisu pruzane nedozvoljene nerevizijske usluge iz €lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca.

Drustvu nismo, uz usluge zakonske revizije, pruzili druge usluge, osim onih usluga koje su objavljene u Godisnjem

izvjescéu.

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju financijskih i dodatnih izvjetaja mirovinskog osiguravajuéeg drustva (NN
br. 37/16, 121/16, 98/20 “Pravilnik”) Uprava Dru3tva izradila je obrasce koji su prikazani u dodatku ovim financijskim
izvjeStajima na stranicama od 67 do 77, a sadrie izvjestaj o financijskom polozaju, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjestaj o novCanom tijeku, izvjeStaj o promjenama kapitala te biljeske o uskladi. Za ove obrasce i pripadajuce
biljeSke o uskladama odgovara Uprava Druitva, te ne predstavljaju sastavni dio financijskih izvje$taja koji su prikazani
na stranicama 15 do 66 vec su propisani Pravilnikom.

\JMW ek

Marina TonZeti¢

Direktor i ovlasteni revizor

Deloitte d.o.o.
21. travanj 2022. godine

Radnicka cesta 80,
10 000 Zagreb,
Republika Hrvatska
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Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

na dan 31. prosinca

Biljeske 2020. 2021.
‘000 kn '000 kn

Imovina
Nematerijalna imovina 7.6. 1.094 4.265
Imovina s pravom uporabe 77. 364 288
Gradevinski objekti i oprema 7.6. 7.681 7574
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 7.8. # 285.777
Financijska imovina koja se drzi do dospijeé¢a 7.8. - 63.5629
Zajmovi i potrazivanja 7.8. - 10.000
Potrazivanja iz redovnog poslovanja 7.8. & 817
Novac i nov€ani ekvivalenti 7.9. 42.614 63.189
Placeni troskovi buduceg razdoblja - 6
Ukupno imovina o 51753  442.745
Kapital i rezerve
Izdani dioni¢ki kapital 733 23.100 23.100
Ostale rezerve 7.3 26.637 26.637
Preneseni gubitak - (1.868)
Gubitak tekuce godine 7.9. (1.868) (3.643)
Ukupni kapital i rezerve 47.868 44.226
Obveze
Tehnicke pricuve 7.10. - 304.916
Financijske obveze - 176
Obveze iz poslova mirovinskog osiguranja i ostale obveze 7.1 3.634 1.598
Obracunati tro8kovi 7.1 250 152
Prihod buduéeg razdoblja 7.12. = 91.677
Ukupne obveze 3.884 398.519
Ukupne obveze i kapital i rezerve 51.753 442,745

Racunovodstvene politike i ostale biljeske €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja zavr§ava 31. prosinca

Biljeske 2020. 2021.
‘000 kn '000 kn

Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava, 714, _
izravnih jednokratnih uplata i uplata drugih osoba 369.194
Prihodi od ulaganja 7.15. 2 32.941
Ostali prihodi 7.15. = 699
Ukupni prihodi 2 402.834
Rashodi s osnove ugovora i mirovini 7.16. - (364.033)
Administrativni trogkovi 7.17. (1.855) (9.790)
Ostali poslovni rashodi 7.17. (13) -
Rashodi od ulaganja 7.8. - (32.654)
Ostali rashodi 7.18. (3) -
Ukupni rashodi (1.871)  (406.477)
Gubitak prije oporezivanja (1.868) (3.643)
Porez na dobit 7.9. = =
Neto gubitak (1.868) (3.643)
Ostali sveobuhvatni gubitak = -
Ukupni sveobuhvatni gubitak tekuée godine (1.868) (3.643)

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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5 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA U KAPITALU

za godinu koja zavriava 31. prosinca

lzdani Ostale Gubitak
dioniéki tekuée Ukupno
kapital rezerve godine
000kn 000kn O000kn 000kn
Stanje na dan 1.sije€nja 2020. - - - -
Gubitak za godinu - - (1.868) (1.868)
Ukupno sveobuhvatni gubitak za godinu - - (1.8e8) (1.868)
Transakcije s viasnicima priznate izravno u
kapitalu i rezervama
Poveéanje upisanog kapitala 23.100 - & 23.100
Ostale uplate viasnika - 26.637 = 26.637
Ukupno transakcije s viasnicima 23100  26.637 - 49.737
Stanje na dan 31. prosinca 2020, 23.100 26.637 (1.868) 47.868
Stanje na dan l.sijeénja 2021. 23.100 26.637 (1.868) 47.868
Gubitak za godinu - - (3643) (3.643)
Ukupno sveobuhvatni gubitak za godinu - - (3.643) (3.643)
Transakcije s viasnicima priznate izravno u
kapitalu i rezervama
Povecanje upisanog kapitala = - = =
Ostale uplate viasnika = e - =
Ukupno transakcije s viasnicima - - - -
Stanje na dan 31. prosinca 2021. 23,100 26.637 (5.511) 44.226

Racunovodstvene politike i ostale biljeske €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja



Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

za godinu koja zavr§ava 31. prosinca

Biljeske 2020. 2021.

_ ‘000kn ‘000 kn

Novéani tijek iz poslovnih aktivnosti

Dobit prije poreza (1.868) (3.643)

Uskladenja:

Amortizacija imovine 7.6. 13 607

Umanijenje vrijednosti | dobici/gubici od promjene

fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti - 1.882

kroz dobit ili gubitak

Tro8ak kamata 3 7

Prihodi od kamata (2) (1.673)

Novéani tijek prije promjene poslovne imovine i obveza (1.855) (2.820)

Promjene poslovne imovine i obveza

Poveéanje imovine po najmu 77. (12) -

Povecanje obveza iz mirovinskog osiguranja i ostalih 7. 3631 89.803

obveza

Neto promjene poslovne imovine i obveza 1.764 86.983

Primici od kamata 2 -

Neto novac iz poslovnih aktivnosti 1.766 86.983

Novéani tijek iz ulagaékih aktivnosti

lzdaci za nabavu nekretnina 7.6. (7.246) -

lzdaci za nabavu opreme i namjestaja 7.6. (435) (141)

lzdaci za nabavu nematerijalne imovine 7.6. (1.094) (3.455)

Primici od financijske imovine koja se drzi do

dospijeca = 374

lzdaci od financijske imovine koja se drzi do

dospijeéa - (63.186)

Neto novac iz ulagaékih aktivnosti (8.775) (66.408)

Novéani tijek od financijskih aktivnosti

Nov.com !orlmltc! uslijed povecanja temeljnog 213, 49737 _

kapitala i rezervi

lzdaci za najam (na) B

Neto novac od financijskih aktivnosti 49.623 -

Neto poveéanje novca i novéanih ekvivalenata 42.614 20.575

Novac i novéani ekvivalenti na pogetku godine = 42.614

Novac i nov€éani ekvivalenti na kraju godine 7.9. 42.614 63.189

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
7. RACUNOVODSTVENE POLITIKE

7.11.  Drustvo koje je predmet izvjestavanja

Hrvatsko mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d. (,Drustvo”) je osnovano kao dioni¢ko drudtvo dana
12.3.2020., a upisano dana 7.8.2020. u sudski registar Trgovac¢kog suda u Zagrebu, pod brojem MBS
081322491 te je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA*) izdala Drustvu dana 16. srpnja
2020. godine odobrenje za obavljanje poslova po Zakonu. Odobrenje je izdano za obavljanje poslova:

- isplate mirovina u okviru obveznog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana obveznog mirovinskog fonda

- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u sklodu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana otvorenog dobrovoljnog mirovinskog
fonda

- isplate mirovina u okviru dobrovoljnog mirovinskog osiguranja u skladu s mirovinskim programima
Drustva na temelju individualne kapitalizirane Stednje ¢lana zatvorenog dobrovoljnog mirovinskog
fondai

- isplate mirovina na temelju izravnih jednokratnih uplata osoba u Drustvo.

Drustvo moZe obavljati i druge poslove vezano za poslove mirovinskog osiguranja uz prethodno
odobrenje ili suglasnost Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga.

Osnivac i stopostotni viasnik Hrvatskog mirovinskog osiguravaju¢eg drustva d.d. je Hrvatski zavod za
mirovinsko osiguranje, Zagreb, A. Mihanovi€a 3, upisan kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS:
080266914, OIB: 84397956623, koji je 100% vlasnik Drustva.

7.1.2. Osnova za pripremu izvjestaja
(a) 1zjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji Drustva pripremljeni su u sklodu sa Zakonom o mirovinskim osiguravajuéim
drustvima te propisima kojima se ureduje racunovodstvo mirovinskih osiguravajuéih drustava,
donesenim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, koja predstavlja sredisnje
regulatorno tijelo Drustva. Ra€unovodstvene politike Drudtva temelje se na Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (u nastavku ,MSFI*) osim u dijelu
prezentacije tehni¢kih pricuva, koje uklju€uju i visak sredstava iznad tehni¢ke pricuve koji nije alociran
korisnicima mirovinskog osiguranja. Za ostala izuzeéa koja drustvo koristi molimo vidjeti odjeljak Prva
primjena novih izmjena postojeéih standarda na snazi za tekuée izvjestajno razdoblje u okviru Znacajnih
racunovodstvenih politika.

Ovi financijski izvjestaiji odobreni su za izdavanje od strane Uprave 20.04.2022. i dostavljeni Nadzornom
odboru na prihvaéanje.

(b) Funkcionalna i prezentacijska valuta

Stavke uklju¢ene u financijske izvjestaje Drusdtva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenija
u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaiji prikazani su u kunama, §to predstavljo
funkcionalnu i izvje$tajnu valutu Drustva.
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Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

7.1 RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
7.1.2. Osnova za pripremu izvjestaja (nastavak)
(c) osnova mjerenja

Financijski izvjestaji sastavljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju i
financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Ostala financijska imovina i obveze te
nefinancijska imovina i obveze iskazani su po amortiziranom ili povijesnom trogku, ovisno o tome kako je
prikladno, umanjenom u slué¢aju imovine za eventualno umanjenje vrijednosti.

(d) Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja zahtijeva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki od strane
rukovodstva Drustva koje utje€u na primjenu politika i objavljenih iznosa imovine i obveza te prihoda i
troskova. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razligitim drugim
¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na datum
izvieStavanija, a ¢iji rezultat €ini osnovu za donosenje prosudbi o knjigovodstvenim vrijednostima imovine
i obveza koje nisu lako vidljive iz ostalih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i pripadajuce pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene ra¢unovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjece i na
njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koji imaju znagajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i
informacije o procjenama sa znatnim rizikom moguéeg znaéajnog uskladenja u iduéoj godini objavljene
su u biljesci 7.5.

(e) Preraéunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preraéunavaju se u funkcionalnu valutu po te¢aju vazeéem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti prera¢unavaju se u funkcionalnu
valutu prema te¢aju vaze€em na datum izvjestavanja.

Imovina koja je ste€ena u stranoj valuti i naknadno mjerenje imovine i obveza Drustva denominiranin u
stranoj valuti prerac¢unava se u kunsku protuvrijednost primjenom srednjeg te¢aja Hrvatske narodne
banke vazeCem za dan vrednovanijq, ili po te¢aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu
transakeiju.

Prihodii rashodi iz transakcija izraZenih u stranoj valuti prerac¢unati su u hrvatske kune po srednjem te¢aju
Hrvatske narodne banke vaZzeéem na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u
stranoj valuti ili vezane uz valutnu klauzulu preraéunate su u hrvatske kune po srednjem te¢aju Hrvatske
narodne banke vazeéem na datum izvjeStavanja. Te€ajne razlike koje proiziaze iz preraGunavanja stranih
valuta prikazane su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao posebne kategorije i to kao pozitivne i
negativne tecajne razlike, za razdoblje na koje se odnose. Uz kunu, najzna¢ajnija valuta u kojoj Drustvo drZi
imovinu i obveze je euro. Te€aj eura koji se koristi za preradunavanje na datum 31. prosinca 2021. bio je 1
euro = 7,517174 kn (31. prosinca 2020.: 1 euro = 7,536898 kn).
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7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

7. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
7.1.3. Znaéajne racunovodstvene politike

ISKAZIVANJE, PRIZNAVANJE | MJERENJE IMOVINE DRUSTVA

A. Financijskaimovina

Financijski instrument je svaki ugovor uslijed kojeg nastaje financijska imovina jednog subjekta i
financijska obveza ili viasni¢ki instrument drugog subjekta.
Financijska imovina je svaka imovina koja je:
A novac,
B. vlasnicki instrument drugog subjekta,
C. ugovorno pravo da se:
Q) primi novac ili druga financijska imovina od drugog subjekta, ili
b) razmijeni financijska imovina ili financijske obveze s drugim subjektom prema
uvjetima koji su potencijalno povoljniji za subjekt, ili
D. ugovor koji €e se namiriti ili se moZe namiriti vliastitim viasni¢kim instrumentima subjekta

predstavlja:

a) nederivativni instrument za kojeg €e subjekt biti ili moZe biti obvezan primiti
promjenjiv broj viastitih viasni¢kih instrumenata drugog subjekta ili
b) derivativ koji ¢e se namiriti ili se moZe namiriti na na¢in drugadiji od razmjene
fiksnog iznosa novca ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih viasnickih
instrumenata subjekta.

Klasifikacija financijske imovine

Financijska imovina klasificira se u sljede€e kategorije:

. financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
. financijska imovina raspoloZiva za prodaijuy,

. financijska imovina koja se drzi do dospijea i

. zajmovi i potrazivanja.

Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste€¢ena. Drustvo klasificira financijsku imovinu kod
pocetnog priznavanja. Drustvo odlucuje o klasifikaciji imovine odmah pri inicijalnom priznavanju.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti | gubitka

Ova kategorija ukljucuje financijsku imovinu namijenjenu trgovaniju (ukljugujuéi derivativne instrumente)
i instrumente koje je Drustvo poc¢etno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.
Drustvo priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobit ili gubitka kada se:

. imovinom upravlja, vrednuije ili interno izvjestava na osnovi fer vrijednosti,

. priznavanjem eliminira ili zna¢ajno umanjuje raéunovodstvena neuskladenost koja bi u
protivnom nastala, ili

. imovina sadrZi ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja novéane tokove koji bi inace proizlazili iz
ugovora.
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7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

71.  RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

7.1.3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
A. Financijska imovina (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Kategorijo imovine raspoloZive za prodaju obuhvaé¢a nederivativhu financijsku imovinu koja nije
definirana kao imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, ulaganja koja se drze do
dospije¢a ili zajmovi i potraZivanja. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju namjerava se driati na
neodredeno vrijeme, ali se mozZe prodati u skladu s potrebama za likvidno§€u ili promjenama u kamatnim
stopama, te¢aju ili cijenama vrijednosnica. Ova imovina se ukljuéuje u dugotrajnu imovinu osim ukoliko
rukovodstvo ne namjerava prodati ulaganje u roku 12 mjeseci od datuma izvjestavanja.

Financijska imovina koja se drZi do dospije¢a
Imovina koja se drzi do dospije¢a obuhvaca nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva
plac¢anja i fiksno dospijece te za koju postoji pozitivna namjera drzanja do dospijeca.

Zajmovi [ potraZivanja

Dani zajmovi i potraZivanja jesu instrumenti koji nemaju kotiranu cijenu na aktivnom trZistu i imaju fiksna
ili odrediva pla¢anja. Ova imovina se klasificira kao kratkotrajna, osim za imovinu s dospije¢em duzim od
12 mjeseci koja se klasificira kao dugotrajna imovina. Ova kategorija ukljucuje depozite kod banaka.

Priznavanje i mjerenje financijske imovine

Drudtvo priznaje svoju financijsku imovinu na datum trgovanja. Ulaganja se poc&etno priznaju po fer
vrijednosti uveé¢anoj za troskove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka poéetno se priznaje po fer vrijednosti, a troak transakcije iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Financijska imovina se prestaje priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak
nov&anih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prenijelo sve bitne rizike i koristi viasni§tva. Dobici i gubici
nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Zajmovi i potraZivanja i financijske obveze po amortiziranom trosku priznaju se kada su daniili primljeni.
Ako trZiste za neku financijsku imovinu nije aktivho Drustvo utvrduje fer vrijednost pomocu tehnika
procjene vrijednosti u skladu s MSFI 13 — Mjerenje fer vrijednosti.

Prenosivi vrijednosni papiti u imovini Drustva kod obvezujuéih javnih ponuda za otkup vrijednosnih papira
vrednuju se od datuma obavijesti ponuditelja o prihva¢enoj ponudi po cijeni otkupa iz javne ponude.
Potrazivanja po osnovi kamata i slicnih prava i obveza Drustva, iskazuju se u imovini Drustva po
utvrdivanju prava na iste.

Potrazivanja za dividende ili udjele u dobiti priznaju se u imovini Drustva na prvi dan od kojeg se dionicom
trguje bez prava na dividendu (ex dividend date). Iznimno od ovoga, Drustvo ée priznati potrazivanja za
dividende ili udjele u dobiti u imovini Drustva na dan utvrdivanja prava na iste, a temeljem odluke o isplati
dividende ili raspodijeli dobiti nadleznog organa trgovackog drustva (npr. glavne skupstine ili skupstine).
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7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE (NASTAVAK)

7.1 RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

7.1.3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

A. Financijska imovina (hastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na datum izviestaja o financijskom poloZaju pregledava se financijska imovina koja se vodi po trosku ili
amortiziranom trodku kako bi se ustanovilo postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti.
Ukoliko postoje takve indikacije gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitak kao razlika
izmedu

knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadadnje vrijednosti procijenjenih budué¢ih novéanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom financijske imovine.

KratkoroCna potraZivanja se ne diskontiraju. Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja
vrijednosti koji je priznat za odredenu financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom trosku smanji i
smanjenje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon smanjenja, smanjenje se ponistava
kroz dobit ili gubitak.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Financijska imovina se prestaje priznavati kad Drustvo prestane imati kontrolu nad ugovornim pravima
vezanim uz tu imovinu, odnosno kad su prava ostvarena, dospjela ili predana. Financijska obveza se
prestaje priznavati kad vise ne postoji. Kad se prodaje imovina raspoloziva za prodaju i imovina koja se
dri radi trgovanja, prestaje njihovo priznavanje i pripadajuéa potraZivanja od kupaca priznaju se na
datum kad se donese odluka o prodaji. Sredstva koja se drze do dospijeéa i dani zajmovi i potraZivanja
prestaju se priznavati na dan gubitka kontrole nad njima.

U slu¢aju prodaje dijela imovine Drudtva koja se drZi do dospije€a ili uslijed promjene namjere Drustva ili
promjene sposobnosti da se drZi do dospije€a, cjelokupnu imovinu Drudtva koja se drZi do dospijeca treba
mijeriti po fer vrijednosti. Od datuma nastanka slu€aja djelomiéne prodaje ili reklasifikacije tijekom
naredne dvije poslovne godine niti jedan preostali financijski instrument ne smije se vrednovati na nacin
primjeren financijskoj imovini koja se drZi do dospijeca. lzuzetak od navedenog su slu¢ajevi prodaje i
reklasifikacije s obiljezjima koja opisuje MRS 39.

Kod prestanka priznavanja Drustvo za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka za financijsku imovinu
koja se vodi po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka koristi metodu prosje¢nog ponderiranog troska,
dok za imovinu koja je klasificirana kao raspoloziva za prodaju i do dospijeéa koristi metodu FIFO (“First-
In-First-Out”). Financijska obveza prestaje se priznavati kada se ugovorne obveze podmire, otkazu ili
isteknu. Kod promjene uvjeta financijske obveze, Drustvo prestaje priznavati tu financijsku obvezu te
trenutacno priznaje novu financijsku obvezu, s novim uvjetima.

Financijski instrumenti koji se vrednuju po fer vrijednosti na aktivnom trzistu

Fer vrijednost prenosivih duini¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trzista novca kojima se trguje u
Republici Hrvatskoj na aktivnom trZistu izracunava se primjenom prosje¢ne cijene trgovanja ponderirane
koli¢inom vrijednosnih papira (eng. Volume Weighted Average Price - VWAP) protrgovanih na uredenom
trZistu u smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala u Republici Hrvatskoj te prijavljenin OTC
transakcija na dan za koji se vrednuje imovina i obveze Drustva. Instrumenti trziSta novca ¢iji je izdavatel]
Republika Hrvatska vrednovat ¢e se metodom amortiziranog troska primjenom metode efektivne
kamatne stope po prinosu do dospijeca relevantnom do trenutka nove transakcije u Drustvu, odnosno
primarne emisije instrumenta trzista novca ¢iji je izdavatelj Republika Hrvatska s istim rokom dospije¢a.
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7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)
7.1 RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

7.1.3. Znaé&ajne raédunovodstvene politike (nastavak)

A. Financijska imovina (nastavak)

Fer vrijednost viasni¢kih vrijednosnih papira kojima se trguje u Republici Hrvatskoj na aktivnom trzistu
izracunava se primjenom prosjecne cijene trgovanja ponderirane koli¢inom vrijednosnih papira (eng.
Volume Weighted Average Price - VWAP) protrgovanih na uredenom trzistu u smislu odredbi zakona koji
ureduje trZiste kapitala u Republici Hrvatskoj na dan za koji se vrednuje imovina i obveze Drustva.

Za fer vrijednost viasnickih vrijednosnih papira kojima se trguje u drugoj drzavi &lanici EU ili drzavi lanici
OECD-a na aktivnom trzistu uzima se zadnja cijena trgovanja (eng. last price) koja se objavijuje na
Bloomberg informacijskom servisu na dan za koji se vrednuje imovina i obveze Drustva. Drustvo za
vrednovanje nekog vlasni¢kog vrijednosnog papira kojim se trguje u drugoj drzavi €lanici EU ili drZavi
Clanici OECD-a na aktivhom trzistu moZe koristiti i drugu cijenu ako procijeni da zadnja cijena trgovanja
na Bloomberg informacijskom servisu ne predstavlja fer vrijednost tog vlasni¢kog vrijednosnog papira.
Drustvo €e u tom slucaju u pisanom obliku obrazloZiti i dokumentirati razloge zbog kojih je prilikom
vrednovanja primijenilo drugu cijenu.

Za fer vrijednost duZni¢kih vrijednosnih papira ili instrumenata trZista novca kojima se trguje u drugoj
drzavi €lanici EU ili drzavi Elanici OECD-a na aktivnom trzi§tu uzima se zadnja cijena trgovanja (eng. lost
price) koja se objavljuje na Bloomberg informacijskom servisu. U sluéaju da pojedini instrument trzista
novca nema primjerenu cijenu na Bloomberg informacijskom servisu, njegova fer vrijednost moze se
odrediti i metodom amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne stope po prinosu do
dospije¢a relevantnom do trenutka nove transakcije u Drustvu, odnosno primarne emisije takvog
instrumenta trZiSta novca s istim rokom dospije€a.

Drustvo za vrednovanje nekog duzni¢kog vrijednosnog papira ili instrumenta trZista novca kojima se
trguje u drugoj drzavi ¢lanici EU ili drzavi €lanici OECD-a na aktivnom trZistu moze koristiti i drugu cijenu
osim zadnje cijene ponude na kupnju ili cijenu dobivenu na osnovu modela (eng. mark-to-model), ako
procijeni da cijena na Bloomberg informacijskom servisu ne predstavlja fer vrijednost tog prenosivog
vrijednosnog papira ili instrumenta trzista novca. Drustvo ée u tom slu¢aju u pisanom obliku obrazloZiti |
dokumentirati razloge zbog kojih je prilikom vrednovanja primijenilo drugu cijenu ili cijenu dobivenu na
osnovu modela.

Investicijski fondovi
UCITS fond, otvoreni alternativni fond (AIF) ili otvoreni investicijski fond s javnom ponudom koji ima

odobrenje za rad u driavi Elanici OECD-a vrednuje se po cijeni njegovog udjela koja vrijedi za dan
vrednovanja, a objavljena je od strane drustva za upravljanje ili na Bloomberg informacijskom servisu. U
slu¢aju da za dan vrednovanja nije bilo objave ili cijena udjela fonda nije bila dostupna, za fer vrijednost
udjela fonda koristit ¢e se cijena udjela tog fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji je objavljena
njegova cijena udjela.

Dionice zatvorenog alternativnog investicijskog fonda te udijeli ili dionice ETF-a (eng. exchange traded
fund) vrednovat ¢e se na isti nagin kao i prenosivi viasnigki vrijednosni papiri.

Poslovni udjeli zatvorenog alternativnog investicijskog fonda procjenjivat ¢e se tehnikama vrednovanja.
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7). RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

7.1.3. Znaéajne radunovodstvene politike (nastavak)
A. Financijska imovina (nastavak)

Provjera aktivnog tr7ista
Aktivnim trZziStem smatra se trZiSte na kojem se vrijednosnim papirom trgovalo:

- minimalno 20 trgovinskih dana u tromjese€énom razdoblju za prenosive viasnicke
vrijednosne papire i ETF-ove

N minimalno 15 trgovinskih dana u tromjese¢nom razdoblju za duZnicke vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca
odnosno, ukoliko je uvrStenje prenosivog vrijednosnog papira i instrumenta trZista novca nastupilo u
razdoblju kra¢em od 3 mjeseca promatra se minimalan broj dana proporcionalan razdoblju od uvrstenja
financijskog instrumenta.
Prilikom utvrdivanja broja trgovinskih dana blok transakcije se ne¢e uzimati u obzir. Trgovinski dani koji
udovoljavaju sljede¢im kriterijima ne¢e se uzeti u obzir prilikom izra¢una broja trgovinskih dana u
tromjese¢nom razdoblju:

- vlasnicki vrijednosni papiri: promjena cijene ve€a od 5% ili omjer prometa i trziSne
kapitalizacije maniji od 0,01%,

- duznicki vrijednosni papiri ili instrumenti trziSta novca: promjena cijene veéa od 3% ili
omijer protrgovane nominalne vrijednosti i iznosa izdanja manji od 0,01%.
Za financijske instrumente kojima se trgovalo 30 ili vise dana u tromjeseénom razdoblju smatrat €e se da
sve transakcije predstavljaju stvarne i redovno nastale transakcije prema trzisnim uvjetima.
Broj dana trgovanja u tromjeseénom periodu koji se ne€e uzimati u obzir ne€e se utvrdivati za one
vrijednosne papire za koje Drustvu nisu dostupni podaci o trgovanju. Posebno, za duzni¢ke vrijednosne
papire i instrumente trZista novca kojima se trguje izvan RH ne postoje javno dostupni podaci o dnevnom
prometu i broju transakcija.
Drudtvo €e najmanje jednom tromjeseéno, na kraju tromjeseénog razdoblja koje je definirano
ratunovodstvenim politikama, procijeniti ispunjavaju |i prenosivi vrijednosni papiri, instrumenti trzista
novca i izvedeni financijski instrumenti prethodno navedene uvjete.

Tehnike procjene
Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira, instrumenata trzista novca te ostalih financijskih

instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzistu procjenjuje se tehnikama vrednovanja.

Prenosivi duzni€ki vrijednosni papiri &iji je izdavatelj RH ili za njih jam¢&i RH, druga drzava Elanica ili drzava
&lanica OECD-q, &iji je izdavatelj jedinica lokalne ili podrugne (regionalne) samouprave u RH, drugoj drzavi
¢lanici ili u drzavi ¢lanici OECD-a, HNB ili sredi$nja banka druge drzave ¢lanice, odnosno drZave ¢lanice
OECD-aq, kojima se trguje na neaktivnom trZistu, vrednuju se primjenom cijene objavljene na sluzbenom
financijsko-informacijskom servisu, za dan za koji se vrednuje imovina i obveze, dobivene algoritmima
koji izradunavaju (generiraju) kompozitnu cijenu dosljedno koristeéi dostupne trZine podatke o
trgovanjuy, te indikativnim ili obvezujuéim kotacijama. Prenosivi korporativni duzni€ki vrijednosni papiri
kojima se trguje u RH na neaktivnom trzitu, vrednuju se po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivhe kamatne stope, s time da je pocetna vrijednost zadnja poznata fer vrijednost tog vrijednosnog
papira. Navedena metoda e se primjenjivati istekom od 30 dana od dana zadnje poznate fer vrijednosti,
osim u trenutku provjere uvjeta aktivnog trZista kada €e se ista primijeniti odmah nakon utvrdivanja
neaktivnog trzista.
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7. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

7.1.3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

A. Financijska imovina (nastavak)

Ulazni podaci u tehnikama vrednovanja
U tehnikama vrednovanja koje se koriste za mjerenje fer vrijednosti trebaju se u najveéoj mogucoj mjeri
koristiti relevantni vidljivi ulazni podaci i u najmanjoj mjeri ulazni podaci koji nisu vidljivi.
Hijerarhija fer vrijednosti:

- Ulazni podaci . razine
Ulazni podaci 1. razine su (neuskladene) cijene koje kotiraju na aktivnim trzistima za identiénu imovinu,
odnosno obveze koje su subjektu dostupne na datum mjerenja.
Cijena koja kotira na aktivhom trzistu najpouzdaniji je dokaz o fer vrijednostii u mjerenju fer vrijednosti se
koristi bez ikakvih uskladenja kad god je ona dostupna,.

- Ulazni podaci 2. razine
Ulazni podaci 2. razine su ulazni podaci koji nisu cijene koje kotiraju i vidljive su za predmetnu imovinuy,
odnosno obvezy, bilo izravno, bilo neizravno.
Ako predmetna imovina, odnosno obveza podilijeze odredenom (ugovorenom) razdoblju, ulazni podatak
2. razine mora biti vidljiv za gotovo cijelo razdoblje predmetne imovine, odnosno obveze.
Ulazni podaci 2. razine ukljuéuju sljedete:

A. cijene koje za sliénu imovinu, odnosno slicne obveze kotiraju na aktivnim trzistima
B. cijene koje za sli¢nu imovinu, odnosno sli¢ne obveze kotiraju na trzistima koja nisu aktivna
C. ulazne podatke kada nisu dostupne kotirane cijene za predmetnu imovinu, odnosno
obvezu, primjerice:
Q. kamatne stope i krivulje prinosa dostupne u uobi¢ajenim intervalima
b. implicitna kolebljivost i
c. kreditne marze.
D. trZiSno potkrijepljeni ulazni podaci.

- Ulazni podaci 3. razine

Ulazni podaci 3. razine su ulazni podaci o predmetnoj imovini, odnosno obvezi koji nisu vidljivi.

Ulazni podaci koji nisu vidljivi koriste se za mjerenje fer vrijednosti u mjeri u kojoj relevantni vidljivi ulazni
podaci nisu dostupni, sto omogucuje obuhvacanje situacija kao §to je slaba ili nepostoje¢a triisna
aktivnost u pogledu predmetne imovine, odnosno obveze na datum mjerenja. Medutim, cilj mjerenja fer
vrijednosti i dalje je ist], tj. utvrditi izlaznu cijenu na datum mijerenja iz perspektive trzisnog sudionika koji
drZi imovinu, odnosno ima obvezu. Prema tome, ulazni podaci koji nisu vidljivi odrazavaju pretpostavke
koje bi trzidni sudionici koristili pri utvrdivanju cijene predmetne imovine ili obveze, §to ukljucuje
pretpostavke o rizicima.

Tehnike vrednovanja
Za procjenu fer vrijednosti nekog financijskog instrumenta primjenjivat ¢e se sljedeéi pristupi:
- trzigni pristup (eng. market approach),
N prihodovni pristup (eng. income approach),
- pristup temeljen na imovini (eng. asset-based approach),
- pristup temeljen na modelu (eng. mark-to-model).

26



Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

7.1 RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
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A. Financijska imovina (nastavak)

TrZidni pristup temelji se na trZzisnim cijenama i transakcijoma identiénih ili usporedivih financijskih
instrumenata koriste€i pritom, npr., metodu multiplikatora sustinski sliénih financijskih instrumenata
izdavatelja koji se bave srodnom djelatnoséu (eng. comparable company valuation multiple ili peer
group analysis) ili metodu transakcijskih multiplikatora (eng. transaction value multiples).
Prihodovni pristup temelji se na sadasnjoj vrijednosti otekivanih buduéih novéanih tokova, odnosno
prihoda, npr. koriste¢i metodu diskontiranog novéanog tijeka (eng. discounted cash flow analysis).
Pristup temeljen na imovini podrazumijeva metode procjene koje se temelje na knjigovodstvenoj ili neto
unove€ivoj vrijednosti imovine poslovnog subjekto, npr. koriste¢i metodu likvidacijske vrijednosti.
Pristup temeljen na modelu podrazumijeva metode procjene putem odredenog modela za vrednovanje
financijskih instrumenata, npr. koristeé¢i model za vrednovanje instrumenata trzista novca putem krivulja
prinosa.
Drustvo ¢e za potrebe vrednovanja udjela u zatvorenom alternativnom investicijskom fondu koristiti
procjene vrijednosti koje je izradilo drustvo za upravljanje i depozitar takvog fonda.
Odabir metode procjene pojedinog financijskog instrumenta ovisi o previadavajué¢im okoinostima
vezanim uz isti te dostupnosti podataka za pojedinu metodu procjene. Drustvo moze koristiti i kombinaciju
bilo koje od prethodno navedene tehnike procjene.
Pretpostavke koje €e se uzeti u obzir prilikom primjena tehnika vrednovanja moraju biti nepristrane,
odnosno objektivne. Sve upotrjebliene pretpostavke moraju odgovarati poslovnoj praksi, odnosno
standardu industrije, te ée ih Drustvo posebno obrazloZiti za svaku procjenu pojedino.
Drustvo Ce prilikom primjene odredene tehnike vrednovanja koristiti primjerene, opte dostupne i
relevantne ulazne podatke iz pouzdanih izvora.
Drustvo ¢e u pisanom obliku sastaviti procjenu fer vrijednosti prenosivog vrijednosnog papira i
instrumenta trzita noveca te ostalih financijskih instrumenata navodedi sve ulazne podatke koristene u
izra€unu kao i njihove izvore, uklju€ujuéi i obrazloZenje odabira pojedine tehnike vrednovanja. U sluéaju
koristenja viSe tehnika potrebno je dokumentirati i naéin dodjeljivanja pondera za pojedinu tehniku
vrednovanija, kao i razloge neukljuivanja pojedine tehnike u izra¢un fer vrijednosti.
Prilikom izrade procjene fer vrijednosti Drudtvo €e u najve€oj mogucoj mjeri koristiti ulazne podatke s
trZiSta koji su javno dostupni i to manje se oslanjati na podatke koji nisu javno dostupni, a specifitni su
za pojedinog izdavatelja.
Drustvo €e po saznanju bitnih informacija vezanih uz vrednovanje nekog financijskog instrumenta
sastaviti novu procjenu fer vrijednosti, a istu revidirati najmanje na datum sastavljanja tromjeseénih i
godisnjih izvjesStaja Drustva.
Drustvo €e revidirati procjene koje je napravilo za potrebe vrednovanja financijskih instrumenata na naéin
da moze, npr.:

N u slu¢aju da je bilo trgovanja usporedivati realizirane cijene s posljednjom procijenjenom
fer vrijednosti,

- razmatrati kvalitetu izvora vrednovanjaq,

- usporedivati procjene s cijenama bilo koje povezane imovine ili njihovim zastitama od
rizika,
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- revidirati ulazne podatke koridtene kod odredivanja cijena na temelju modela, a posebno
one prema kojima cijena modela iskazuje znatnu osjetljivost.
Ponovnim aktiviranjem trgovanja i ispunjenjem uvjeta aktivnog trzista za neki financijski instrument, isti
¢e se poceti vrednovati sukladno pravilima vrednovanja za aktivno trziste.

lzvedenice, repo transakcije, spot transakcije

Ulaganja u izvedene financijske instrumente vrednuju se po javno dostupnoj dnevnoj cijeni obra¢una
(eng. final settlement price) na uredenim trzistima u smislu odredbi zakona koji ureduije triiste kapitala u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi Elanici EU ili drzavi &lanici OECD-a ili sluzbenim financijsko-
informacijskim servisima. Iznimno, izvedeni financijski instrumenti za koje na trZistu nije dostupna cijena
vrednuju se po fer vrijednosti za dan vrednovanja na naéin da se zadnja cijena ponude na kupnjuy, koja je
dostupna na stuzbenom financijsko-informacijskom servisu, primjenjuje za na taj nacin zauzete duge
pozicije, dok se sluzbeno dostupna cijena zadnje ponude za prodaju primjenjuje za na taj naéin zauzete
kratke pozicije.

Devizne terminske transakcije dnevno se vrednuju po fer vrijednosti, primjenom referentnih kamatnih
stopa (close-out metoda) za odredenu valutu, koje su dostupne na sluizbenom financijsko-
informacijskom servisu te se pritom kao referentni te¢aqj uzima srednji teéaj Hrvatske narodne banke.
Drustvo je posebnom internom procedurom, koja se nalazi u prilogu, propisalo specifi¢nosti izraguna fer
vrijednosti za devizne terminske transakcije.

Repo ugovor o proddaji i ponovnoj kupniji (pasivni repo) vrednuje se od datuma namire tako da se
instrument koji je predmet transakcije u imovini Drudtva i datje vrednuje u skladu s pravilima za tu vrstu
instrumenta, dok se obveze za primljena nov€ana sredstva vrednuju po amortiziranom trosku primjenom
metode efektivhe kamatne stope.

Fer vrijednost spot transakcije na dan vrednovanja, utvrduje se izraéunom razlike izmedu ugovorenog
te¢aja i srednjeg tecaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Drustva.

B. Nekretnine i ulaganje u nekretnine

Nekretnine

Nekretnine se kod prvog evidentiranja u poslovnim knjigama iskazuju po troskovima ulaganja kao bruto
knjigovodstvena vrijednost.

Naknadno vrednovanje nekretnine je uz primjenu metode troska, odnosno iskazuje se po trosku stjecanja
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja.

TroSkovi ulaganja u nekretnine jesu:

* kupovna cijena umanjena za trgovacke popuste,
e uvozne pristojbe i carina (ako se radi o uvozu iste),
* nepovratni porez na promet (ako ga ima),
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e izravni trodkovi u svezi s dovodenjem sredstava u radno stanje za namjeravanu uporabu (trogkovi
transporta, osiguranja u prometu, utovara (ukrcaoja), istovara (iskrcaja), pretovara (prekrcaja),
troSkovi montaze, troskovi pripreme gradilista, troSkovi isporuke i prijenosa, troskovi instaliranja,
honorari za profesionalce i sli¢ni trokovi koji se mogu pripisati ulaganju).

Troskovi kamata po osnovi kredita za nabavu materijalnih ulaganja priznaju se u rashode razdoblja u
kojem su nastali.

Sredstva primljena u financijski najam tretiraju se kao sredstva u viasnistvu i vode se u okviru materijalne
imovine.

Nabavna vrijednost materijainih ulaganja pri dodatnim ulaganjima za rekonstrukciju, adaptaciju i
modernizaciju ili drugu dogradnju radi pove€anja kapaciteta, poboljSanja kvalitete ili promjene namjene,
odnosno produZenje vijeka koridtenja investicijskih dobara, utvrduje se prema trosku nabave, a ako to
nije moguée procjenom prema trzisnoj vrijednosti takva ulaganja, s tim §to poveéava nabavnu vrijednost
ulaganja, a sadasnju vrijednost ¢ine neotpisane vrijednosti i novo ulaganje.

Kad se utvrdi da materijalna imovina ne sluZi vise za obavljonje poslovanja Drustva, mozZe se prodati po
uvjetima na trzistu i /ili rashodovati na teret rezultata poslovania.

Popravci i odrzavanja (servisiranja i remonta) nekretnina priznaju se kao rashodi razdoblja u kojem su
nastali.

Amortizacija se obra¢unava u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti linearnom metodom kako bi se trosak
nabave opreme otpisao tijekom njezinog procijenjenog korisnog vijeka upotrebe, kao §to je prikazano u

nastavku.
OPIS REDOVAN OTPIS
vijek trajanja amort. stopa
Nekretnine 50 godina 2%

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe preispituju se i mijenjaju, ukoliko je to prikladno, na svaki
datum izvjeStavanja. Dobici i gubici od prodaje utvrduju se usporedbom primitaka s knjigovodstvenim
iznosom, i uklju€uju se u lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Imovina u pripremi se ne amortizira. Reziduaine
vrijednosti ne uzimaju se u obzir.

Nakon pocéetnog priznavanja Drustvo e mijeriti nekretnine po modelu troska.
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C. Oprema
Oprema ukljuéuje ra¢unala, namjestaj i ostalu opremu.

Oprema je iskazana po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja
vrijednosti. Povijesni troSak obuhvacéa troskove koji se izravno mogu pripisati nabavci imovine. Naknadni
troSkovi priznaju se u knjigovodstveni iznos ili se priznaju kao zasebna imovina samo ako je vjerojatno da
€e buduée ekonomske koristi povezane s tom imovinom pritjecati u Drustvo te ako se mogu pouzdano
mijeriti. Svi ostali troskovi popravaka i odrzavanja predstavljaju troSak u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
u razdoblju kada su nastali.

Amortizacija se obracunava u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti linearnom metodom kako bi se trosak
nabave opreme otpisao tijekom njezinog procijenjenog korisnog vijeka upotrebe, kao §to je prikazano u

nastavku.
OPIS REDOVAN OTPIS
vijek trajanja amort. stopa
Namijesta;j 4-5 godina 25%-20%
Ra¢unala i ostala oprema 5 godina 20%

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe preispituju se i mijenjaju, ukoliko je to prikladno, na svaki
datum izvjeStavanja. Dobici i gubici od prodaje utvrduju se usporedbom primitaka s knjigovodstvenim
iznosom, i ukljucuju se u lzvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti. Imovina u pripremi se ne amortizira. Rezidualne
vrijednosti ne uzimaju se u obzir.

Nakon po&etnog priznavanja Drustvo ¢e mjeriti opremu po modelu troska.

Umanjenje vrijednosti opreme i nematerijalne imovine

Neto knjigovodstvene vrijednosti nekretnina, opreme i nematerijalne imovine Drustva, preispituju se na
svaki datum izvjestavanja kako bi se utvrdilo postoje i indikacije za umanjenje vrijednosti. Ako se utvrdi
postojanje takvih indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos nekretnina, opreme i nematerijaine imovine.

Za nematerijalnu imovinu koja nema konacan korisni vijek upotrebe, te koja jo§ nije u upotrebi,
nadoknadivi iznos se takoder procjenjuje na svaki datum bilance.

Imovina koja je predmet amortizacije preispituje se za umanjenje vrijednosti svaki put kad nastupe
okolnosti ili promjene koje ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u svim slué¢ajevima kada je neto
knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja generira novac veéa od njezinog nadoknadivog
iznosa.
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C. Oprema (nastavak)

Nadoknadiva vrijednost nekretnina, opreme i nematerijaine imovine je neto prodajna cijena ili vrijednost
imovine u upotrebi, ovisno o tome koja je ve€a. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se
grupira na najmanje stavke &iji se novéani tokovi mogu zasebno identificirati (,stavke koje generiraju
novac”). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih nov&anih
tokova izra¢unava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske
vrijednosti novca na trzistu i rizik specifi€an za tu imovinu ili za stavku koja generira novac. Nekretnine,
oprema i nematerijalna imovina kod koje je doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum
bilance kako bi se utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo do promjene u procjeni koridtenoj za utvrdivanje
nadoknadive vrijednosti, ali najviSe do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doslo do
umanjenja vrijednosti.

D. Nematerijalnaimovina

Nematerijalna imovina se iskazuje po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenja vrijednosti. TroSak nabave uklju€uje sve trosSkove koji su direktno povezani s nabavkom te
imovine.

Trodkovi zamjene pojedine stavke nematerijalne imovine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost te
imovine ili kao zasebna stavka imovine samo ako je vjerojatno da ¢e buduée ekonomske koristi koje su
sadrzane u toj stavci imovine pritjecati u Drustvo te se njihova vrijednost moze pouzdano izmjeriti.

Amortizacija se obracunava u lzvjestaju o sveocbuhvatnoj dobiti linearnom metodom kako bi se tro§ak
nabave nematerijalne imovine otpisao tijekom njezinog procijenjenog korisnog vijeka upotrebe, kao sto
je prikazano u nastavku.

OPIS REDOVAN OTPIS
vijek trajanja amort. stopa
Softver 10 godina 10%

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe preispituju se i mijenjaju, ukoliko je to prikladno, na svaki
datum izvjeStavanja. Dobici i gubici od prodaje utvrduju se usporedbom primitaka s knjigovodstvenim
iznosom i ukijucuju se u lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Nematerijalna imovina u pripremi se ne
amortizira. Rezidualne vrijednosti ne uzimaju se u obzir.

Nakon poc¢etnog priznavanja Drustvo €e mjeriti nematerijalnu imovinu po modelu troska.
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E. Najmovi

Sukladno MSFI 16 Najmovi, drustvo kao najmoprimac uvodi jedinstveni ragunovodstveni model temeljen
na bilanénim pozicijama.

Prema MSFI-u 16, ugovor je, ili sadrZi, najam ako prenosi pravo upravijanja nad koristenjem odredene
imovine u odredenom vremenskom razdoblju u zamjenu za naknadu. Drustvo priznaje imovinu u vidu
prava koristenja imovine koje predstavlja pravo koriStenja imovine koja je subjekt najma te adekvatnu
obvezu za najam, koja predstavlja obvezu pla¢anja najma. Ovim modelom se eliminira postojeéi model
dvojnog racunovodstva za najmoprimce i zahtjeva se od poslovnih subjekata da prikazuju veéinu
najmova u bilanci po jedinstvenom modely, ¢ime se eliminira razlika izmedu operativnih i financijskih
najmova. Drutvo priznaje imovinu i obveze za operativne najmove poslovnih prostora i automobila.
Priroda troSkova povezanih s tim najmovima se mijenja jer Drustvo priznaje tro§ak amortizacije za imovinu
u vidu prava koristenja imovine i troSak kamata po obvezama za najam.

Standard uvodi i dva ograni¢ena izuze€a za najmove koji ukljuuju:

- najmove s rokom najma od 12 mjeseci, ili kra¢im, bez opcije kupnje
- najmove kod kojih predmetna imovina ima malu vrijednost.

Prepoznavanje

Na po&etku ugovora o najmu Drustvo kao najmoprimac treba procijeniti da li ugovor sadrzi sve elemente
najma, odnosno da li se ustupa pravo kontrole nad koristenjem odredene imovine tijekom ugovorenog
perioda u zamjenu za ugovorenu naknadu.

Razdvajanje

Kod ugovora koji sadrZi komponentu najma i dodatne komponente najma i one koje nisu najam, kao §to
je najam imovine i pruzanje usluga odrZavanja, Drustvo kao najmoprimac duzno je naknadu koju pla¢a
raspodijeliti na temelju relativno odvojenih cijena koje se procjenjuju ako cijene nisu trenutno dostupne.

Priznavanje

Od prvog dana trajanja najma, najmoprimac priznaje imovinu s pravom koristenja i obvezu po osnovu
najma.
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7.1.3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
E. Najmovi (nastavak)
Mjerenje

Pocetno mjerenje

Pocetno mjerenje imovine s pravom koristenja

Od prvog dana trajonja najma, Drustvo kao najmoprimac imovinu s pravom kori§tenja mjeri metodom
troska. Godisnja amortizacijska stopa iznosi 20%.

TroSak imovine s pravom koristenja ukljucuje:
- iznos pocetno mjerene obveze po osnovu najma
- sva plaéanja po osnovu najma izvr§ena na ili prije prvog dana trajanja najma
- sve pocetne direktne troSkove koje je stvorio najmoprimac; i
- procjenu troskova koje €e najmoprimac stvoriti prilikom demontaZe i uklanjanja predmetne
imovine, obnavljanja lokacije na kojoj se imovina nataziili vraéanja imovine u stanje kakvo iziskuju
uvjeti ugovora o najmu.

Obveza za navedene troSkove nastaje s prvim danom trajanja najma ili kao posljedica koristenja
predmetne imovine tijekom ugovorenog perioda.

Pocetno mjerenje obveze po osnovu najma

Na prvi dan trajanja najma, Drustvo kao najmoprimac obvezu po osnovu tog najma mijeri po sadasnjoj
vrijednosti svih pla¢anja u vezi s najmom koja nisu izvr§ena na taj dan. Ta plaéanja se diskontiraju po
kamatnoj stopi sadrZzanoj u najmu ako je moguée stopu utvrditi. U sluéajevima kad tu kamatnu stopu nije
moguée utvrditi, Drustvo kao najmoprimac primjenjuje inkrementalnu kamatnu stopu zaduzenja.

Naknadno mjerenje

Naknadno mjerenje imovine s pravom koristenja

Od prvog dana trajanja najma, Drustvo kao najmoprimac, imovinu s pravom koristenja mjeri metodom
troska.

Naknadno mjerenje obveze po osnovu najma

Nakon prvog dana trajanja najma, Drudtvo kac najmoprimac priznaje u raéun dobiti gubitka:

- kamatu na obvezu po osnovu hajma; i

- promjenjiva pla¢anja za najam koja nisu uklju€ena u mjerenje obveze po osnovu najma za period u
kom nastaje dogada;.

- Obveza za najom kasnije se mjeri na nacin da se obuhvate eventualne nastale promjene:

- razdoblja najma (koristeéi uskladenu stopu za svodenje na sadagnju vrijednost);
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- procjene koja se odnose na opciju otkupa (koriste¢i uskladenu stopu za svodenje na sadasnju
vrijednost);

- iznosa za koje se o&ekuje da ¢e biti plativi temeljem jomstava za ostatak vrijednosti (koristeéi isty, tj.
nepromijenjenu stopu za svodenje na sadasnju vrijednost), odnosno;

- buduéih pla¢anja najma proizaslih iz promjene indeksa odnosno stope koritene za utvrdivanije visine
tih pla¢anja (koristeéi istuy, tj. nepromijenjenu stopu za svodenje na sadasnju vrijednost).

Naknadno mjerenje obveze po osnovu najma (nastavak)
Rezultati ponovnog mjerenja obracunavaju se kao uskladenje imovine s pravom koristenja.

Promjene najma takoder mogu biti okida€ za ponovno mjerenje obveze za najam, izuzev promijena koje
treba obra¢unati kao zasebne najmove.

Prezentacija
Drustvo kao najmoprimac u izvjedtaju o financijskom polozaju iskazuje, odnosno u
biljeSkama objavljuje:

- imovinu s pravom koristenjo odvojeno od ostale imovine i
- obveze po osnovu najma odvojeno od ostalih obaveza.

U izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti drustvo prikazuje rashod od kamata na obvezu po osnovu najma
odvojeno od amortizacije date imovine s pravom koristenja.

U izvje$taju o noveéanim tokovima drustvo klasificira:

- gotovinska pla¢anja na ime glavnice obveze po osnovu najma u okviru financijskih aktivnosti
- gotovinska pla¢anja na ime kamata na obvezu po osnovu najma

F. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novEani ekvivalenti za potrebe sastavljanja lzvjeStaja o financijskom poloZaju i izvjestaja o
novéanom toku ukljuéuje tekuée ra¢une kod banaka.

G. Obveze

Obveza predstavlja sadasnju obvezu Drustva proizasiu iz proslih transakcija za Eije se podmirenje o&ekuje
odljev resursa u buduénosti. Obveze se klasificiraju kao:

Financijske obveze predstavljaju svaku vrstu obveza koje za Drustvo proiziaze iz dogovorne transakcije
financijskim instrumentom, a kojom je dogovorena predaja novca ili druge financijske imovine ili
razmjena financijskih instrumenata po uvjetima koji su potencijalno nepovoljni. Financijske obveze
proizasle iz derivativnih financijskih instrumenata evidentiraju se po fer vrijednosti. Financijske obveze
proizasle iz
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G.Obveze (nastavak)

kupnje dijela financijske imovine priznaju se na datum bilance po trosku koji je fer vrijednost primljene
naknade. Transakcijski troSkovi se ukljuéuju u pocetno mjerenje takve financijske obveze. Noknadno
mjerenje obavlja se po amortizacijskom trosku. Financijske obveze s kratkoro¢nim dospijetem bez
utvrdene kamatne stope uobiajeno se mjere prema iznosu troska koji odrazava fer vrijednost primljene
naknade. Ostale obveze se u posiovnim knjigama i financijskim izvie§€ima iskazuju po nominainoj
vrijednosti koja proizlazi iz poslovne transakcije, utemeljene na ugovoru ifili drugoj vjerodostojnoj ispravi
o nastanku obveze. Ako se za obveze u domacoj valuti ugovori neki od nagina revalorizacije (valutna
klauzula, stopa rasta cijenq, itd.), obveze se u poslovnim knjigama i financijskim izvjestajima iskazuju po
revaloriziranoj vrijednosti. Obveze se podmiruju u rokovima i na na¢in odreden ugovorom. Obveza se
iskljucuje iz bilance kada je ispunjena ili otkazana.

Obveze za primljene predujmove
Primici od mirovinskih drustava te izravne jednokratne uplate koje se odnose na ugovore o mirovini s

poCetkom isplate u buduéim razdobljima odgadaju se za priznavanje prihoda do pocetka isplata
mirovina kada takoder ulaze u lzvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti.

H. Ostale obveze

Ostale obveze pocetno se iskazuju po fer vrijednosti, a naknadno se vrednuju po amortiziranom trosku.

I. Tehnicke priéuve

TehniCke pricuve izracunava imenovani ovliasteni aktuar Drustva u skladu s metodama propisanim
Zakonom o mirovinskim osiguravaju¢im drustvima. Tehni¢ke pri¢uve racunaju se mjese¢no po svakom
ugovoru koriste€i neto premijsku metodu. Iznos tehnitke pricuve na datum obracuna rac¢una se
metodom linearne ineterpolacije (na osnovi broja proteklih dana) izmedu vrijednosti tehnicke priéuve s
proteklim trajanjem t godina i vrijednosti tehnicke pri€uve s proteklim trajanjem t+1 godina, od datuma
ostvarivanja prava na mirovinu.

Formule za izracun tehnicke pri¢uve sastavni su dio cjenika odgovarajuc¢ih mirovinskih programa iz
dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, odnosno mirovina iz obveznog mirovinskog osiguranja.
Knjigovodstveno stanje tehnickih pricuva, sukladno Zakonu o mirovinskim osiguravajuéim drustvima i
podzakonskim aktima donesenim na temelju tog zakona, prikazuje ukupnu imovinu za pokri¢e tehnickin
pricuva umanjenu za placenu premiju buduéeg razdobljo, obveze za naknade iz imovine za pokrice
tehnickih pri¢uva, obra¢unate, a neisplatene mirovine, kupnju vrijednosnih papira te revalorizacijske
rezerve od ulaganja imovine za pokri€e tehnickih priCuva, odvojeno za obvezno mirovinsko osiguranje i
dobrovoljnc mirovinsko osiguranje. Knjigovodstveno stanje tehnickih pri¢uva izvjeStava se u obrascu
lzvjesée Financijskih pricuva (IFP).

Imovina za pokri€e tehni¢kih pricuva ra¢una se kao ukupna imovina umanjena za ostala potrazivanja za
mirovine i pla€enu premiju budu¢eg razdobijo, odvojeno za obvezno mirovinsko osiguranje, dobrovoljno
mirovinsko osiguranje (uplate iz otvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova i izravne jednokratne uplate)
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I. Tehniéke pri¢uve (nastavak)

i dobrovoljno mirovinsko osiguranje (uplate iz zatvorenih dobrovoljnih mirovinskih fondova). Imovina za
pokrie tehnickih pricuva izvjestava se u obrascima MOD-TP i MOD-PU.

J. Dionicki kapital
Dioni¢ki kapital Drustva predstavlja nominainu vrijednost uplaéenih obi¢nih dionica.

K. Rezerve

Rezerve obuhvaéaju zakonske, statutarne, kapitalne i ostale rezerve.

Zakonske rezerve, koje je Drustvo duzno formirati u skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima,
predstavijaju minimaine rezerve za osiguranije od rizika.

Statutarne i ostale rezerve formiraju se u skladu sa Statutom Drustva.

Kapitalne rezerve nastaju od kapitalne dobiti pri emisiji dionica kada je postignuta cijena ve¢a od
nominalne vrijednosti dionice.

L. Prihodi i tro§kovi s osnove ugovora o mirovinama

Prihodi od premije s osnove primitaka od mirovinskih drustava i izravnih jednokratnih uplata
Prihodi od premije s osnove primitaka od mirovinskih drustava i izravnih jednokratnih uplata priznaju se

u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u trenutku aktiviranjo ugovora o mirovini.

Troskovi mirovina
Troskovi mirovina predstavljaju redovne mjesec¢ne anuitete za mirovine kao i jednokratne isplate koje

predstavljaju udio od ukupnih doznaka primljenih od strane mirovinskih drustava, u skladu s ugovorima
o mirovinama. TroSkovi mirovina ukljucuju sve plaéene troskove. Nastali troskovi mirovina koji nisu plaéeni
vode se kao obveza u sklopu tehnicke pricuve.

M. Prihodi i troskovi od ulaganja

Prihodi i troSkovi od ulaganja se priznaju u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Prihodi od
ulaganja uklju¢uju prihode od kamata, amortizaciju diskonta, realizirane i nerealizirane dobitke od
promjene u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka, realizirane neto
dobitke nastale prilikom prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju te pozitivne te¢ajne razlike
nastale svodenjem monetarne imovine i obveza u stranoj valuti na te¢aj na datum izvjestavanja te
prilikom plaéanja i naplate u stranim valutama.

Troskovi od ulaganja ukljuéuju realizirane i nerealizirane gubitke od promjene u fer vrijednosti financijske
imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitaka i realizirane gubitke nastale prilikom prodaje
financijske imovine raspolozZive za prodaju, negativne te¢ajne razlike nastale svodenjem monetarne
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M. Prihodi i tros$kovi od ulaganja (nastavak)

imovine i obveza u stranoj valuti na te€aj na datum bilance te prilikom plaéanja i naplate u stranim
valutama.

Prihodi i troskovi od kamata
Pod kamatama se podrazumijevaju svi prihodi, odnosno rashodi kojima je osnovica za obra¢un plasman

iskazan u aktivi izvjeStaja o financijskom polozaju, odnosno obveza iskazana u pasivi izvjestaja o
financijskom polozaju, bez obzira obavlja Ii se obragun jednokratno ili na vremenskoj osnovi (periodiéno).
Prihodi od kamata priznaju se u racun dobiti i gubitka, uzimajuéi u obzir efektivni prinos sredstva po kojem
su kamate obracunate. Prihod od kamata ukljuCuje i amortizaciju diskonta ili premije, a raéuna se
primjenom metode efektivhe kamatne stope za financijsku imovinu u portfelju do dospije¢aq, financijsku
imovinu u portfelju raspolozivo za prodaju, zajmove i potraZivanja i plasmane kod banaka. Efektivha
kamatna stopa je stopa kojom se neto sadasdnja vrijednost buduéih o&ekivanih neto primitaka/izdataka
iziednacava s neto knjigovodstvenim iznosom financijskog sredstva/obveze. Prihod od komata
financijske imovine u portfelju po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka priznaju se po kuponskoj
kamatnoj stopi.

Troskovi od naknada i provizija
TroSkove od naknada i provizija €ine uglavnom naknade i tro§kovi plativi skrbnistvu te troskovi naknada i

pristojbi vezanih uz stjecanje ili prodaju imovine te ostali troskovi naknada i pristojbi propisanih zakonskim
oktima i podaktima. Troskovi po naknadama evidentiraju se u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
razdoblju kada su nastali.

Prihodi od dividendi

Prinodi od dividendi na temelju vlasnickih vrijednosnica priznaju se u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
trenutku utvrdivanja prava na primitak dividende, a temeljem zaprimljene obavijesti o donosenju odluke
nadleznog tijela izdavatelja (npr. glavne skupstine) o isplati dividende.

Prihodi i rashodi po te¢ajnim razlikama

Tecajne razlike po imovini i obvezama obracunavaju se dnevno, priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti, gdje se u okviru prihoda/rashoda iskazuju kao posebne kategorije i to kao pozitivne i negativne
te¢ajne razlike.

Realizirani dobici i gubici od financijskih instrumenata
Realizirani dobici od ulaganja za razdoblje ukljucuju realizirane dobitke od ulaganja u viasnicke i duznicke

vrijednosnice, udjele u investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka i raspolozive za prodaju. Realizirani dobici ukljuéuju i dobitke koji se ostvaruju u
slu€aju prodaje dijela imovine Drustva koja se drzi do dospijeéa.
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71. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

7.1.3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

M. Prihodi i tro$kovi od ulaganja (nastavak)

Realizirani gubici ukljucuju realizirane gubitke od ulaganja u viasnicke i duznicke vrijednosnice, udjele u
investicijskim fondovima te derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz ragun dobiti ili
gubitka i raspoloZive za prodaju. Realizirani gubici mogu biti i gubici nastali prodajom dijela imovine
Drustva koja se drZi u portfelju do dospije¢a.

Neto nerealizirani gubici i dobici od ulaganja u financijske instrumente

Neto nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i
gubitka ukljucuju promjenu fer vrijednosti financijske imovine te nerealizirane neto te¢ajne razlike od
ulaganja u vrijednosne papire i priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Nerealizirani dobici i gubici od ulaganja u financijske instrumente u portfelju raspolozivo za prodaju
ukljucuju promjenu fer vrijednosti financijske imovine i priznaju se u kapitalu te nerealizirane neto te¢ajne
razlike od ulaganja u vrijednosne papire i priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

N. Ostali prihodi i troSkovi

U okviru ostalih prihoda i troskova ukljuuju se stavke koje nisu mogle biti uklju¢ene ili ne pripadaju niti
jednoj od prethodno spomenutih kategorija prihoda i tro§kova. U okviru ostalih troskova Drustva ukljuéuju
se poslovni rashodi i primanja zaposlenika.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi uklju¢uju troskove uprave, zaposlenika i amortizacije opreme i nematerijalne imovine.
Trodkovi uprave sastoje se od troskova marketinga, pribave (agenata prodaje, agencija i drugih kanala
prodaje), troskova elektriéne energije i ostalih troskova. Poslovni rashodi se priznaju u lzvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem nastaju.

Primanja zaposlenika

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s definiranim uplatama priznaju se u lzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem nastaju.

O. Porez na dobit

TroSak poreza na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Porez na dobit priznaje se u lzvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti, osim u slu¢aju kada se odnosi na stavke koje se priznaju direktno u kapitalu i
rezervama.

Tekuéi porez predstavlja oCekivanu poreznu obvezu obra¢unatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koriste¢i poreznu stopu vaZeéu na dan bilance i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi izracunavaju se metodom bilanéne obveze. Odgodeni porez na dobit uzima u obzir
priviemene razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog
izvieStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraduna poreza.

Odgodena porezna imovina i obveze izraCunavaju se koristenjem poreznih stopa koje se ocekuju
primijeniti na oporezivu dobit u godinama u kojima se o&ekuje nadoknaditi ili namiriti privremene razlike,
a na osnovi poreznih stopa koje su bile na snazi ili su u sustini bile vaze¢e na datum bilance.
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7. RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

7.1.3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

0. Porez na dobit (nastavak)

Odgodena porezna imovina se priznaje do iznosa za koji je vjerojatno da e postojati dostatna oporeziva
dobit za koju se odgodena porezna imovina moZze iskoristiti. Odgodena porezna imovina se pregledava
na svaki datum bilance te se umanjuje do iznosa za iznad kojeg viSe nije vierojatno da ¢e se porezna
imovina iskoristiti.

P. Financijska izvje§ca

Financijska izvjeSéa opée namjene

Financijska izvjeS€a opte namjene izraduju se s ciliem davanja informacija korisnicima koji nisu u poziciji
da zahtijevaju izradu izvjed¢a u skladu sa njihovim specifienim potrebama. Financijska izvje$éa opée
namjene obuhvaéaju ona koja se objavljuju zasebno ili u okviru drugog javnog dokumenta kao $to je
Godisnje izvied€e ili prospekt. Financijska izvje§éa pripremljena su na bazi fer vrijednosti za financijsku
imovinu koja se drii radi trgovanja te imovinu raspoloZivu za prodaju kao i financijske obveze nastale iz
trgovanja. Ostala financijska imovina i obveze i nefinancijska imovina i obveze iskazana su po
amortiziranom troSku ili po povijesnom trosku umanjenom za gubitak od umanjenja vrijednosti.
Financijska izvje$¢a prikazana su u formatu propisanom od strane regulatornog tijela.

Regulatorna i statisticka izvieséa
Za potrebe izvieStavanja Hrvatske agencije za nadzor financijskin usluga i Hrvatske narodne banke
izraduju se regulatorna i statisticka izvie§€a sukladno Odlukama i Uputama navedenih institucija.

R. Izvanbilanéna evidencija

Definicija, podjela i opéi ratunovodstveni tretman
U okviru izvanbilanéne evidencije evidentiraju se stavke koje trenutno ne utje¢u na promjenu stanja

imovine, obveza kapitalqg, prihoda ili rashoda, ali buduéi da pokrivaju ili nose rizike koji su istovjetni rizicima
odredenih bilanénih pozicija ili postoji velika vjerojatnost da ¢e u buduénosti utjecati na stanje bilance
potrebno ih je evidentirati u sklopu izvanbilanéne evidencije. Analogno bilanénim evidencijama
izvanbilanéna evidencija se takoder vodi prema nacelima dvojnog knjigovodstva, a uobic¢ajeno se
provode kao dva knjizenja u izvanbilanénoj evidenciji. Nakon isteka odredenog vremena ili ispunjenjem
odredenih uvjeta, izvanbilanéne stavke se zatvaraju. Ovisno o okolnostima, one mogu dobiti status
bilan¢nih pozicija ili se izvanbilanéne stavke zatvaraju, a da to nema utjecaja na pozicije bilance.

Obveze povezane sa terminskim (derivativnim) financijskim instrumentima
Ovi instrumenti se evidentiraju u izvanbilanénoj evidenciji prema nominalnom iznosu. Buduéi da se

terminski financijski instrumenti po definiciji smatraju financijskom imovinom koja se drzi radi trgovanja
oni se dnevno svode na trziSnu, odnosno fer vrijednost, a dobit ili gubitak od promjene fer vrijednosti se
priznaje u racun dobiti i gubitka razdoblja. Bilanéno se fer vrijednost terminskih instrumenata evidentira
po neto principu kao financijska imovina po fer vrijednosti, odnosno financijske obveze. Ukoliko se
terminski instrumenti koriste za premostavanije ili eliminiranje rizika (hedging), te se u tu svrhu zeli
primijeniti hedge ratunovodstvo, potrebno je zadovoljiti kriterije propisane u MRS-u 39 za provodenje
takvog racunovodstva. Ukoliko ti kriteriji nisu zadovoljeni, terminski instrument se bez obzira na njegovu

39



Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

7.1 RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)
7.1.3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

R. lzvanbilanéna evidencija (nastavak)

operativhu svrhu u ra¢unovodstvenom smislu smatra financijskom imovinom koja se drzi radi trgovanjq,
te se u skiadu s time i provodi ra€unovodstveni tretman.

7.2. PRVA PRIMJENA NOVIH IZMJENA POSTOJECIH STANDARDA NA SNAZI ZA TEKUCE 1ZVJESTAINO
RAZDOBLJE

Drustvo je usvojilo sliedeée nove standarde (osim izuzeéa) i izmjene postojeéih standarda i nova
tumacenja koje je objavio Odbor za Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (“OMRS") i usvojeni su u
Europskoj uniji, a koja su stupila na snagu za trenutno izvjestajno razdoblje:

- izmjene MSFl-ja 9 ,Financijski instrumenti”, MRS-a 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i
mjerenje”, MSFI-ja 7: Financijski instrumenti: objavljivanje”, MSFI-ja 4 ,Ugovori o osiguranju” i MSFI-
jale:

- .Najmovi” - Reforma referentnih kamatnih stopa - Faza 2, (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2021.).

- izmjene MSFI-ja 16 ,Najmovi” - Najamnine povezane s Covid-19 nakon 30. lipnja 2021. (na snazi od
1. travnja 2021. za godisnja izvjeStajna razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2021.
godine)

- izmjene MSFI-ja 4 Ugovori o osiguranju ,Produljenje priviemenog izuze€a od primjene MSFI-ja 9”
usvojeni u Europskoj uniji 16. prosinca 2020, (datum isteka priviemenog izuzeéa od primjene MSFi-
ja 9 produljen je na godi$nja razdoblja koja zapog¢inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2023.)

Usvajanje izmjena postojecih standarda i tumacgenja standarda nisu znaéajni za poslovanje Drustva te
nemaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje.

Drustvo ispunjava kriterije za priviemeno izuze¢e od MSFI 9 i namjerava odgoditi primjenu MSFI 9 do
datuma stupanja na snagu novog standarda za ugovore o osiguranju (MSFI 17: Ugovori o osiguranju) koji
je primjenjiv za razdoblja koja zapoé¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023, kako je opisano u nastavku.
Buduéi da se Drustvo bavi poslovima mirovinskog osiguranja na dan 31. prosinca 2021. godine, Drustvo
primjenjuje priviemeno izuze¢e od MSFl-ja 9 te €e nastaviti primjenjivati MRS 39 i u narednom
izvjeStajnom razdoblju.

7.3. STANDARDI | ZMJENE POSTOJECIH STANDARDA | TUMACENJA KOJE JE OBJAVIO OMRS | USVOJENI
SU U EUROPSKOJ UNIJI, ALl JOS NISU NA SNAZI

U nastavku su navedeni standardi, izmjene postoje¢ih standarda i tumacenja koje je objavio OMRS i
usvojila Europska unijaq, ali jos nisu na snazi do datuma objave financijskih izvjestajo:
- izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja” - Objave radunovodstvenih politika (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sije&nja 2023.)
- izmjene MRS-a 8 ,Racunovodstvene politike, promjene ra¢unovodstvenih procjena i pogreske” -
Definicija ragunovodstvenih procjena (na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2023.),
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7.3.

STANDARDI | ZMJENE POSTOJECIH STANDARDA | TUMACENJA KOJE JE OBJAVIO OMRS | USVOJENI

SU U EUROPSKOJ UNLJI, ALI JOS NISU NA SNAZI (NASTAVAK)

7.4.

izmjene MRS-a 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” - Prihodi prije namjeravane uporabe (na
snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022.)

izmjene MRS-a 37 ,Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina” - Stetni ugovori —
Troskovi ispunjenja ugovornih obveza (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoéinju na dan ili
nakon 1. sije¢nja 2022.)

izmjene MSFI-ja 3 ,Poslovna spajanja” — Upu€ivanja na Konceptualni okvir s izmjenama MSFI-ja 3
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije&nja 2022.)

MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju”, ukljuéujuéi izmjene MSFI-ja 17 koje je objavio OMRS 25. lipnja 2020
- usvojene u Europskoj uniji 19. studenog 2021. (na snazi za godiénja razdoblja koja zapoé&inju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine)

lzmjene raznih standarda zbog ,Dorada MSFI-jeva iz ciklusa 2018. - 2020.”, proizasle iz projekta
godisnje dorade MSFi-jeva (MSFI 1, MSFI 9, MSFI 16 i MRS 41), prvenstveno radi otklanjanja
nedosljednosti i pojasnjenja teksta - usvojenog od EU 28. lipnja 2021. (izmjene MSFi-ja 1, MSFi-ja 9
i MRS-a 41 na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog&inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2022, Izmjena
MSFI-ja 16 odnosi se isklju¢ivo na ilustrativni primjer, stoga nije naveden datum stupanja na
snagu.).

NOVI STANDARDI [ IZMJENE STANDARDA KOJE JE OBJAVIO OMRS, ALl JOS NISU USVOJENI U
EUROPSKOJ UNUJI

MSFI-jevi trenutacno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za

Medunarodne ra¢unovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedeéih novih standarda i izmjena postojeéih

standarda, o ¢ijlem usvajanju Europska unija do datuma objave financijskih izvjestaja jo§ nije donijela

odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u nastavku odnose se na MSFi-jeve koje je izdao OMRS):

MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odluéila je postupak preuzimanija
ovog prijelaznog standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije

izmjene MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvjestaja” - Klasifikacija kratkoro&nih i dugoroénih
obveza (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sijeénja 2023.)

izmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” - Odgodeni porez koji se odnosi na imovinu i obveze koje
proiziaze iz jedne transakcije (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2023.),

izmjene MSFI-ja 10 Konsolidirani financijski izvjestaji" i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima
i zajednickim pothvatima” — Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruZenog subjekta ili zajednickog pothvata te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum
stupanja na snagu odgoden je do dovrietka istrazivackog projekta na temu primjene metode
udjela)

MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju”, Prva primjena MSFi-ja 17 i MSFI-ja 9 - Usporedne informacija (na
snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2023. godine).
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7.4. NOVI STANDARDI | IZMJENE STANDARDA KOJE JE OBJAVIO OMRS, ALl JOS NISU USVOJENI U EUROPSKO.
UNIJI (NASTAVAK)

U trenutku stupanja na snagu MSFI 17: Ugovori o osiguranje, te MSFI 9: Financijski instrumenti, dogodit ¢e
se odredene promjene u financijskim izvjeStajima Drustva. Uprava Drustva je u procesu procjene
utjecaja MSFI17 te ne smatra da e implementacija MSFI 9 imati znaéajan utjeca] na financijske izvjestaje
Drustva. Osim prethodno navedenih standarda MSFI17 i MSFI 9, prema procjenama primjena navedenih
novih standarda i izmjena postoje¢ih standarda ne bi imala znag¢ajan materijalni utjecaj na financijske
izvjestaje Drustva. Drustvo ¢e implementirati MSFI 9 u trenutku implementacije MSFI-ja 17.
Racunovodstvo zastite u pogledu portfelja financijske imovine i obveza &ija nagela EU jos uvijek nije
usvojio i dalje nije regulirano.

Prema procjenama Drustva, primjena rac¢unovodstva zastite na portfelj financijske imovine ili obveza u
skladu s MRS-om 39: Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” ne bi dovela do znag¢ajnih promjena
u financijskim izvjestajima ako se primijeni na datum bilance.

7.5. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Drustvo radi racunovodstvene procjene | pretpostavke o buduénosti za koje se moze oekivati da neée
biti u potpunosti ispunjene. Procjene vezane uz rezerviranje predstavijaju najznacajniji izvor neizvjesnosti.
Najznacajnije procjene su opisane u nastavku.

Ove objave nadopunjuju biljesku o upravljanju financijskim rizicima (biljeska 7.21) i biljesku o upravljanju
osigurateljnim rizikom (biljeska 7.22).

Glavni izvori neizvjesnosti procjene
(a) Tehnicke pricuve

Najznacajnija procjena Drustva odnosi se na oblikovanje tehni¢kih pricuva. Drustvo ne temelju opreznog
pristupa oblikuje tehnicke pricuve pri éemu primjenjuje odredbe Pravilnika o minimainim standardima,
nacinu izraéuna i mjerilima za izra¢un tehnickih pricuva mirovinskog osiguravaju¢eg drustva. Za izragun
iznosa tehnickih pricuva odgovoran je imenovani oviasteni aktuar Drustva.

Osnovne pretpostavke koristene pri izracunu tehni¢kih pri€uva opisane su u biljesci 7.10. Upravljanje
rizikom osiguranja opisano je u biljesci 7.22.

Test adekvatnosti obveza i osjetljivost pri¢uva na promjene znacajnih varijabli opisani su u biljesci 7.23
lzracunata vrijednost tehnickih pri¢uva ne prikazuje se u financijskim izvjestajima. Umjesto toga
mirovinska osiguravajué¢a drustva u izvjestaju o financijskom poloZaju prikazuju vrijednost neto imovine
za pokriCe tehnickih pri¢uva, dok je u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prikazana promjena vrijednosti
neto imovine za pokri¢e tehnickih pricuva.

(b) Porezi

TroSak poreza na dobit sastoji se od tekué¢eg i odgodenog poreza. Porez na dobit priznaje se u lzvjestaju
0 sveobuhvoatnoj dobiti, osim u slu¢aju kada se odnosi na stavke koje se priznaju direktno u kapitalu i
rezervama. Tekuéi porez predstavlja o€ekivanu poreznu obvezu obra¢unatu na oporerzivi iznos dobiti za
godinu, koriste¢i poreznu stopu vaZecu na dan bilance i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih
razdoblja.
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7.5. RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE (nastavak)

(c) Regulatorni zahtjevi

Za provodenje regulativhog nadzora nad poslovanjem Drustva ovlastena je Hrvatska agencija za nadzor

financijskin usluga (HANFA). Na zahtjev regulatorne agencije Drustvo moze raditi izmjene

knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza sukladno vazeéim propisima.

(d) Korisni vijek upotrebe opreme, namjestaja i nematerijaine imovine

Amortizacijske stope imovine su odredene u skladu s najboljom mogucom procijenom vijeka koristenja

te imovine.

7.6. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Ukupno
nekretnine,
Poslovni namjestaji Nematerijaina
prostor Namjestaj Oprema oprema imovina
‘000 kn '000kn '000 kn '000 kn '000 kn
Trosak nabave
Stanje 1. sijeénja 2020. - - i = =
Povecanja 7.246 179 256 7.681 1.094
Stanje 31. prosinca 2020. 7.246 179 256 7.681 1.094
Amortizacija
Stanje 1. sijeénja 2020. - - - - =
TroSak amortizacije za razdoblje = - N = -
Stanje 31. prosinca 2020. - - - = -
Neto knjigovodstvena vrijednost - - - - N
1. sijeénja 2020. = N . - -
31. prosinca 2020. 7.246 179 256 7.681 1.094
Ukupno
nekretnine,
Poslovni namjestaji Nematerijalna
prostor Namjes§taj Oprema oprema imovina
000 kn '000kn  '000 kn '000 kn ‘000 kn
Tro$ak nabave
Stanje 1. sijecnja 2021. 7.246 179 256 7.681 1.094
Povecanja = 2 140 142 3.455
Stanje 31. prosinca 2021. 7.246 181 396 7.823 4.549
Amortizacija
Stanje 1. sije€nja 2021. - o - - -
TroSak amortizacije za razdoblje 145 36 68 249 284
Stanje 31. prosinca 2021. 145 36 68 249 284
Neto knjigovodstvena vrijednost
31. prosinca 2020. 7.246 179 256 1681 1.094
31. prosinca 2021. 7.101 145 328 7.574 4.265

Nematerijalna imovina odnosi se na softver,
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77. IMOVINA S PRAVOM UPORABE
Automobili Ukupno
'000 kn '000 kn
TroSak nabave
Stanje 1. sijecnja 2020. - -
Poveéanja 376 376
Amortizacija
TroSak amortizacije za razdobije 13 13
Stanje 31. prosinca 2020, 364 364
Automobili Ukupno
'000 kn '000 kn
Trodak nabave
Stanje 1. sije¢nja 2021. 364 364
Poveéania - -
Amortizacija
TroSak amortizacije za razdoblie 76 76
Stanie 31. prosinca 2021, 288 288
7.8. ULAGANJA | POTRAZIVANJA
7.8.1 ULAGANJA
3l.prosinca 3l.prosinca
‘000 kn ‘000 kn
Financijska imovina -
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a - 63.529
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka - 285.777
Zajmovi i potraZivanja N 10.000
Ukupno = 359.306
Financijska Financijska
imovinakojase  imovinapofer Ukupno
drzi do dospijeéa vrijednosti kroz
Duzni€ke vrijednosnice 63.529 240.829 304.358
Investicijski fondovi & 44.873 44873
Derivativni financijski instrumenti = 76 76
Ukupno 63.529 285.778 349.307

Pozicija zajmovi i potraZivanja odnosi se na depozit kod ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d.
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7.9. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

3l.prosinca 2020. 3l.prosinca 2021.
'000 kn ‘000 kn
Novac u banci 42.614 63.189

Na dan 31. prosinca 2021. novac u banci uklju€uje sredstva na ziro - ra¢unu kod Hrvatske postanke banke.

7.10. TEHNICKE PRICUVE

Na dan 31. prosinca 2020. Drustvo nije imalo oblikovanih tehnickih pri€uva.

31. prosinca 2021
'000 kn OMO DMO - ODMF+JUO DMO-ZDMF Ukupno
Tehnicke pri¢ iCe ob
. ehnicke prlcuye zg Poknce obveza 279.619 3315 984 283.918
iz ugovora o mirovini
Tetjmcke priCuva za pokri¢e buducih 14.029 197 60 14216
troSkova
Tehnicke pricuva ukupno 293.649 3.442 1.044 298.135
ViSaK i - = i&kih

I?,G imovine za pokri¢e tehnicki 6.695 70 6 6.782
pricuva
Tehnicke pri¢uva ukupno iz bilance 300.345 3512 1.059 304.916

Visak imovine za pokri€e tehnickih pri¢uva predstavijo visak imovine zo pokri€e tehnickih pricuva iznad
trazenog pokri¢a. Buduéi da ¢e se ovaj viSak u sluéaju potrebe koristiti za isplatu obveza po ugovorima o
mirovinama, isti nije prikazan unutar kapitala.

Knjigovodstveno stanje tehnickih pricuva

2020. 2021.

'000 kn '000 kn
Stanje 1. sijeénja tekuée godine - =
Prihodi s osnove doznaka te izravnih jednokratnih uplata = 369.194
Isplate iz mirovinskog osiguranja - (59.17)
Ostale promjene (5.181)
Stanje 31. prosinca tekuc¢e godine = 304.916

Ostale promjene knjigovodstvenog stanja tehnickih pricuva uklju€uju razliku prihoda i rashoda od
ulaganja imovine za pokri€e tehnickih pricuva, naknade iz ugovora o mirovini, naknadu za upravljanje
imovinom te uplate iz kapitala za pokri€e manjka.
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7]0.  TEHNICKE PRICUVE (NASTAVAK)

Osnovne aktuarske pretpostavke

DOBROVOLJNO MIROVINSKO OSIGURANJE

Kamataza Tablice smrtnosti Tehniéke
Oznaka .. . . . | obraéun . f
5 e e . Uprimjeni | Uprimjeni eny e koriStene za obraéun | pri€uve na
Naziv mirovine cjenika tehnickih —
mirovine od do prituvana tehmckllh !arlcu.vu na fiafum .
. . . datum izvjestaja izvjestaja
datum izvjestaja
Pojedinaéna
dozivotna Modificirane TS RH
mirovina sa MD-1-2021 11.2021 30.4.2021 0,25% | 2010-2012, pomak -
zajaméenim dobi -5, stvarni spol
razdobljem
Zajednicka Modificirane TS RH
doiZivotna MD-2-2021 11.2021 30.4.2021 0,25% | 2010-2012, pomak =
mirovna dobi -5, stvarni spol
Priviemena
standardna MD-3-2021 11.2021 30.4.2021 025% | - 722.991,43
mirovina
Priviemena
ubrzana MD-4-2021 11.2021 025% | - 1.113.71,39
mirovina
Pojedina¢na
dozivotna Modificirane TS RH
mirovina sa MD-1-2021-1 12.4.2021 0,75% | 2010-2012, pomak 103.660,22
zajaméenim dobi -5, stvarni spol
razdobljem
Zajedni¢ka Modificirane TS RH
doZivotna MD-2-2021-1 12.4.2021 0,75% | 2010-2012, pomak =
mirovna dobi -5, stvarni spol
Priviemena
standardna MD-3-2021-1 12.4.2021 0,75% | - 2.288.705,40
mirovina
Pojedinaéna Modificirane TS RH
doZivotna MD-5-2021-1 12.4.2021 0,75% | 2010-2012, pomak 114.147,53
mirovina dobi -5, stvarni spol
Zajednicka
doZivotna Modificirane TS RH
mirovna sa MD-6-2021-1 12.4.2021 0,75% | 2010-2012, pomak 142.883,09
zajaméenim dobi -5, stvarni spol
razdobljem
Total 4.486.099,06
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7.]0.  TEHNIEKE PRICUVE {(NASTAVAK)

OBVEZNO MIROVINSKO OSIGURANJE

Tablice
Kamata za smrtnosti
oznoka U u obraéun koristene za Tehnicke
S . L, . . . | tehniékih obraéun pri¢uve na
Naziv mirovine cjenika primjeni | primjeni ) .
. pri¢uva na tehniékih datum
mirovine | od do = o .
datum pri€uva na izvjestaja
izvjestaja datum
izvjestaja
s s . Inflacija 1,7% Modificirane TS
Pojedina¢na dozivotna starosna MO-Si- RH 2010-2012
odnosno prijevremena starosna 11.2021 . - 83.770.365,57
W 2021 Prinos 1,6% pomak dobi -5,
mirovina )
stvarni spol
Pojedina¢na doZivotna starosna Modificirane TS
J i MO-$2- Inflacija17% | RH 2010-2012,
odnosno prijevremena starosna 11.2021 . 168.302.765,66
mirovina sa zajoméenim razdobljem 2021 pomak dobi -5,
J J Prinos 1,6% stvarni spol
" o Modificirane TS
Zajedni¢ka doZivotna starosna MO-S3- Inflacija 1,7% RH 2010-2012
odnosno prijevremena starosna 2021 1.1.2021 K dobi '_5 15.047.866,45
mirovina Prinos 1,6% ROrnaycon! S,
stvarni spol
Zajednicka dozivotna starosna Modificirane TS
y N MO-S4- Inflacija17% | RH 2010-2012,
odnosno prijevremena starosna 1.1.2021 . 25.625.308,51
mirovina sa zajamé&enim razdobljem 2021 pomak dobi -5,
) ) Prinos 1,6% stvarni spol
Inflacija 1,7% Modificirane TS
Pojedina¢na doZivotna invalidsk MO-I1- RH 2010-2012,
o_1e [nqcno oiZivotna invalidska 112021 : 283.40818
mirovina 2021 Prinos 1,6% pomak dobi -5,
stvarni spol
Inflacija 1,7% Modificirane TS
Pc>.Jed|.nccno d?zwcStan |nvaI|dskq MO-12- 112091 RH 2010—201?, 274.876,58
mirovina sa zajamé&enim razdobliem 2021 Prinos 1,6% pomak dobi -5,
stvarni spol
Inflacija 1,7% Modificirane TS
Zc_Jedfucko dozivotna invalidska MO-I3- 112021 RH 2010-201?, 220.992,10
mirovina 2021 Prinos 1,6% pomak dobi -5,
stvarni spol
Inflacija 1,7% Modificirane TS
I 5 ) - e 9010-2012
Zo_JedTucku doz_lvot?o |'nvalldsko ' MO-14 112021 . RH 2010 01. i 122.984,00
mirovina sa zajamd&enim razdobljem 2021 Prinos 1,6% pomak dobi -5,
stvarni spol
Inflacija 1,7% Modificirane TS
Pojedina¢na doZivotna obiteljska MO-01- 112021 RH 2010-2012,
mirovina 2021 . Prinos 1,6% pomak dobi -5,
stvarni spol
Inflacija 1,7% Modificirane TS
Pojedina€na doZivotna obiteljska MO-02- 112021 RH 2010-2012, ~
mirovina sa zajaméenim razdobljem 2021 h Prinos 1,6% pomak dobi -5,
stvarni spol

Total

293.648.567,05
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701 OBVEZE IZ POSLOVA MIROVINSKOG OSIGURANJA, OSTALE OBVEZE | OBRACUNATI TROSKOVI

31.prosinca 2020. 3l.prosinca 2021.

'000 kn ‘000 kn

Obveze prema dobavlja¢ima 3.145 788

Obracunati troskovi 250 152

Obveze prema zaposlenicima 134 322

Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja 102 273

Ostale obveze* 253 215
Uk o i I mirovi iguranja,

upno obveze iz poslova mirovinskog osiguranja 3.884 1.750

ostale obveze | obra¢unati troskovi

*Unutar ostalih obveza, obveze za imovinu s pravom uporabe iznose 206 tisu¢a kuna.

7.2, PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

3l.prosinca 2020.

3l.prosinca 2021.

‘000 kn '000 kn
Prihod buduéeg razdoblja = 91.677
Ukupno - 91.677

7.13. KAPITAL | REZERVE

Izdani dioniéki kapital
31. prosinca 2020. 31. prosinca 2021.
‘000 kn ‘000 kn
Odobren, izdan i u cijelosti plaéen dionicki kapital 23.100 23.100

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje.

Ostale rezerve

31. prosinca 2020.

000 kn

31. prosinca 2021.

‘000 kn

Ostale uplate viasnika 26.637

26.637
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7.14. PRIHODI S OSNOVE DOZNAKA MIROVINSKIH DRUSTAVA

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2021.
‘000 kn ‘000 kn
Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava za upravljanje S—
obveznim mirovinskim fondovima '
Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava za upravljanje o83
otvorenim dobrovoljnim mirovinskim fondovima )
Prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava za upravljanje 1480
dobrovoljnim zatvorenim mirovinskim fondovima )
Ukupno prihodi s osnove doznaka mirovinskih drustava - 369.194
7.15. PRIHODI OD ULAGANJA | OSTALI PRIHODI
31. prosinca 31. prosinca
2020. 2021.
'000 kn ‘000 kn
Prihodi od ulaganja
Financijski prihodi
Prihodi od kamata 2 1.674
Pozitivne teCajne razlike - 7.803
Nerealizirani i realizirani dobici financijske imovine po fer _ 2313
vrijednosti kroz RDG
Ostali prihodi od ulaganja 351
Ostali prihodi 699
Ukupno 2 33.640
7.16. RASHODI S OSNOVE UGOVORA O MIROVINI
3l.prosinca  31. prosinca
2020. 2021.
‘000 kn ‘000 kn
Isplate mjese€nih mirovina = 9.648
Isplate jednokratnih iznosa =
49.469
Promjena tehnickih pricuva = 304.916
Ukupno & 364.033
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7.17. POSLOVNI RASHODI

31. prosinca 31. prosinca

2020. 2021.

‘000 kn ‘000 kn

TroSkovi osoblja 809 3.822
Amortizacija 13 608
Trodkovi razvoja i odrzavanja informacijskog sustava 316 2244
Naknade za pravne usluge 160 6
Ostale intelektualne usluge 157 428
Naknade za usluge revizije 93 270
Ostali tro8kovi robe i usluga 320 2412
Ukupno poslovni rashodi 1.868 9.790

Broj zaposlenika na kraju 2021. godine bio je 14. Troskovi osoblja iznose 3.822 tisuée kuna $to ukljucuje
troskove neto plaéaq, porezq, prireza, doprinosa za mirovinsko osiguranje uplaéenih u obvezne mirovinske
fondove te doprinosa za zdravstveno osiguranje. Doprinosi se raéunaju kao postotak bruto place.

31. prosinca 2020. 31. prosinca 2021.

‘000 kn Brojdjelatnika '000 kn  Broj djelatnika
KLJUENI ZAPOSLENICI 62 2 616 3
neto pla¢a 60 592
neoporezive i prigodne naknade 2 23
ostale naknade = 1
UPRAVA 201 2 546 2
neto pla¢a 198 537
neoporezive i prigodne naknade 3 7
ostale naknade = 2
OSTALI ZAPOSLENICI 202 5 naz 9
neto pla¢a 196 1083
neoporezive i prigodne naknade 6 59
ostale naknade = 5
NADZORNI ODBOR 3 68 3
REVIZIJSKI ODBOR - 36 2
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7.8. RASHODI OD ULAGANJA | OSTALI RASHODI

31. prosinca

31. prosinca

2020. 2021.
'000 kn '000 kn
Rashodi od ulaganja
Financijski rashodi
Negativne te€ajne razlike - 6.893
Nerealizirani i realizirani gubici financijske imovine po fer 24.995
vrijednosti kroz RDG )
Ostali troskovi ulaganja - 766
Ostali rashodi 3 -
Ukupno 3 32.654

7.19. POREZ NA DOBIT

Porezni rashod obuhvaéa:

31. prosinca
2020.
‘000 kn

31. prosinca
2021.
‘000 kn

TroSak tekuéeg poreza
Tro8ak odgodenog poreza

Porez na dobit u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
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7.19. POREZ NA DOBIT

Svodenje racunovodstvene dobiti na porezni rashod tekuée godine:

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2021.
'000 kn ‘000 kn

Gubitak prije oporezivanja
Ragunovodstveni gubitak (1.868) (3.643)
Porez obra¢unat po zakonom propisanoj stopi od 18% (2020.: 18%) (336) (656)
Porezno nepriznati troskovi 1 7
Neoporezivi prihadi - (8)
Uginak nepriznate odgodene porezne imovine (335) (657)

Tekuéa porezna obveza na dan 31. prosinca

Sukladno vaze¢im propisima porezni gubitak u iznosu od 1.867 tisu¢a kuna iz 2020. moguée je prenositi u

narednih pet goding, do 31.12.2025. Gubitak iz 2021. godine u iznosu od 3.636 tisuéa kuna moguce je

prenositi u narednih pet godina, do 31.12.2026.

Porezna Uprava nije provela nadzor niti reviziju prijave poreza na dobit Drustva. U skladu s poreznim

propisima, Porezna Uprava moze u svakom trenutku pregledati knjige i evidencije Drustva u razdoblju od

tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moZe nametnuti dodatne porezne

obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata ni sa kakvim okolnostima koje bi mogle dovesti do

potencijalno znacajnih obveza u tom pogledu.

Drustvo nije priznalo odgodenu poreznu imovinu na prenesene gubitke jer nije procijenjeno da ¢e Drustvo

imati operativne dobiti.
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7.20. POVEZANE STRANE

Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje. Kljuéno rukovodstvo
ukljucuje ¢lanove Uprava Drustva. Naknade €lanovima kljuénog rukovodstva obuhvaéaju ukupni bruto
iznos njihove kompenzacije, ukljucujuéi kratkorocne i dugoroéne povlastice kao $to su osnovna plaéa i
bonusi, dohodak u naravi te mirovinski doprinosi.

Drustvo ima Ziro ra¢un u Hrvatskoj postanskoj banci.

Tro8kovi kljuénog rukovodstva se odnose na kratkorocne naknade koje ukljucuju neto plaée, mirovine i
socijalna davanja i bonuse Upravi drustva te naknade Nadzornom odboru.

Tablica u nastavku prikazuje imovinu, obveze, prihode i rashode na dan 31. prosinca 2021. godinu koji
proizlaze iz transakcija s povezanim osobama.

2020. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn '000 kn '000 kn

Jedini dioni¢ar
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje = = = -

Kljuéno rukovodstvo
Kratkoro&na primanja Uprave drustva (bonusi,
place, naknade) ) 74 ) =og
- 74 - 356
2021. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
'000 kn ‘000 kn '000 kn ‘000 kn
Jedini dionic¢ar - -
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje - = = -
Kljuéno rukovodstvo
Kratkoro&na primanja Uprave i Nadzornog ) 49 ) 614
odbora drustva (bonusi, plaée, naknade)
- 49 - 614

7.21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA

U transakcijaoma financijskim instrumentima Drustvo na sebe preuzima financijske rizike. Najznacajnije
vrste financijskih rizika kojima je Drustvo izloZzen su trZidni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti. Strukturu
imovine i povezane rizike odreduje i nadzire Drustvo kako bi se ostvarili ciljevi ulaganja. Cilj procesa
ulaganja je optimizirati prihod nakon poreza od ulaganja korigiran za rizik, istovremeno osiguravajuéi da
se imovinom i obvezama upravlja na bazi nov€anih tokova i roénosti. Drustvo odreduje stratesku
alokaciju i limite te nadgleda proces upravljanja imovinom i obvezama. Duina paZnja poklanja se
uskiadenosti s pravilima koje propisuje Zakon i povezani podzakonski akti.
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7.21.  UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Drustvo ¢e strukturirati portfelje s obzirom na predmet poslovanja te je definiralo jasnu strategiju
ulaganja koju koristi da bi profitabilno financiralo svoje obveze unutar prihvatljive razine rizika. Strategija
ukljuéuje ciljeve za efektivhu roénost, koncentraciju imovine i opéenito kvalitetu financiranja obveza.
Buduée obveze po ugovorima o mirovini su jasno definirane s poznatim rokovima dospije¢a $to
omoguéuje Drudtvu da ostvari ciljeve upravljanja imovinom i obvezama na visokoj razini. Svaki od ovih
rizika je opisan dalje u tekstu, zajedno sa sazetkom nacina na koje Drusdtvo upravlja tim rizicima.

Trzisni rizik

Trzisni rizik ukljucuje tri vrste rizika: valutni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik. Trzidni rizik ne ukljuéuje samo
potencijalni gubitak veé i potencijalni dobitak.

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik da €e se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zbog promjena u tecaju valute
imovine u odnosu na valutu u kojoj se namiruju obveze po mirovinama. Promjena te€aja utje¢e na
promjenu vrijednosti imovine. Te€ajevi valuta mogu zna¢ajno oscilirati u kratkom vremenskom periodu.
Opcenito, na teCajeve valuta utje¢u ponuda i potraZnja na trzistu valuta, razine kamatnih stopa, kao i
intervencije centralnih banaka i viada.

Utjecqj rizika te¢aja na Drustvo kontrolira se mjerenjem valutne izloZenosti. Drustvo za upravljanje
valutnim rizikom koristi financijske izvedenice kojima je temeljna imovina devizni te€aj.

Neto otvorene pozicije u stranima valutoma izrazene u kunama prikazane su u donjoj tablici:

u 000 kn 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2021.
EUR HRK | USD | Ukupno EUR HRK USD Ukupno

Financijska imovina koja se

drzi do dospijeéa ) i i T | 835% ) | %%

Financijska imovina po fer

vrijednosti kroz dobit ili = - = - | 161.339 | 119.075 | 15.364 | 285.778

gubitak

Novac i novéani ekvivalenti - | 42.614 -| 42614 371 | 62773 45 | 63189

Zajmovi i potraZivanja = = = - 10.000 - | 10.000

Ukupno financijska imovina - | 42.614 - | 42614 | 215238 | 191.849 | 15.409 | 422.496

Tehniéke pri¢uve - = - = - | 304.916 - | 304.916

Financijske obveze “ = - = < 176 = 176

Ukupno obveze a = = - - | 305.082 - | 305.092

Slabljenje te€aja kune za 1% na 31.12.2021. u odnosu na ostale valute poveéalo bi dobit Drustva za 287 tisu¢a
kuna (2020..0 kuna). Jaganje tegaja kune za 1% na dan izvjestavanja imalo bi vrijednosno jednak, ali
suprotan utjecaj na dobit. Ova analiza pretpostavlja da su sve ostale varijable nepromjenjene.
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7.21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik promjene vrijednosti financijskih instrumenata uslijed promjene kamatnih stopa.
Kamatnom riziku Drustvo je izlozeno po noveanim sredstvima kod banaka i depozitima, ulaganjima u
duZnicke vrijednosne papire te obvezama na koje se pla¢a kamata.

Drustvo rizikom kamatnih stopa upravlja diverzifikacijom ulaganja u instrumente razii¢itih dospijeéa, te
uskladivanjem duracije imovina i obveza.

Drustvo je kamatnom riziku izloZeno najznacajnije kroz ulaganje u obveznice klasificirane kao financijski
instrumenti po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Promjena trzisnih kamatnih stopa utjeée na promjenu
vrijednosti obveznica koje se vrednuiju po fer vijrendnosti. Za obveznice i instrumente trZi§ta novca koji se
vrednuju po efektivnoj kamatnoj stopi promjena trzinih kamatnih stopa moze imati utjecaj prilikom
naknadne kupnje ili prodaje instrumenta.

lzloZenost Drustva kamatnom riziku po plasmanima kod banaka, duzni¢kim vrijednosnim papirima i
udijelima u investicijskim fondovima koji ulazu u duznicke vrijednosne papire na kraju 2021. godine iznosi
ukupno 385.318 tisuéa kuna (2020.: 42.614 kuna).

Osjetljivost promjene cijene financijskog instrumenta na promjene kamatnih stopa mijeri se
modificiranom duracijom, pri ¢emu vec¢a modificirana duracija odgovara vecoj osjetljivosti na kamatni
rizik. Modificirana duracija portfelja oznacava pribliznu postotnu promjenu vrijednosti portfelja ako se
kamatne stope promijene za 1%. Modificirana duracija portfelja Drustva na dan 31. prosinca 2021. godine
iznosi 6,95 (2020: 0) §to znaéi da ukoliko bi doslo do rasta kamatnih stopa za 1% (isti rast kamatnih stopa
za sva dospijeca), tada bi se vrijednost duznigkih vrijednosnih papira smanijila za 6,95% (2020.: 0%). Kako
je na 31. prosinca 2021. vrijednost imovine tog portfelja iznosila 251.369 tisuéa kuna (2020.: 0 kuna), tada bi
smanjenje vrijednosti iznosilo 17.459 tisuéa kuna (2020.: 0 kuna). Pad kamatnih stopa za 1% rezultirao bi
vrijednosno jednakim, ali suprotnim u€inkom za Drustvo.

Cjenovni rizik

Cjenovnirizik je rizik da ée se vrijednost financijskih instrumenata mijenjati zoog promjena cijena na trzistu
(osim onih koje proizlaze iz kamatnog ili valutnog rizika), bez obzira jesu li te promjene prouzrokovane
faktorima koji se odnose specifi¢no na taj instrument ili njegova izdavatelja ili faktorima koji se odnose na
sve instrumente kojima se trguje na trZistu. Drudtvo moze biti izlozeno cjenovnom riziku kroz ulaganija u
financijske instrumente koji se u izvjestaju o financijskom polozaju vode po fer vrijednosti.

IzZloZenost Drustva cjenovnom riziku kroz ulaganja u udjele u investicijskim fondovima koji nisu obuhvaéeni
kamatnim rizikom na 31.12.2021. iznosila je 34.333 tisuée kuna (2020..: 0 kuna).

Ukoliko bi doslo do pada cijena navedenih ulaganja za 10% vrijednost imovine tog dijela portfelja na
31.12.2021 smanijila bi se 3.433 tisuée kuna (2020.: 0 kuna).
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Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini za pokrice
tehnigkih pri¢uva il imovini Drustva neée biti u moguénosti podmiriti svoje obveze (u visini i vremenskom
periodu) uslijed nastanka nemoguénosti placanja ili drugih razloga.

Drudtvo umanijuje svoju izloZzenost kreditnom riziku pra¢enjem izlozenosti i analizom kreditne sposobnosti
druge strane. Drustvo periodicno provodi analizu kreditne sposobnosti drugih ugovornih strana i
izdavatelja, koristeéi javno dostupne financijske pokazatelje, informacije dostupne u medijima, kreditne
ocjene priznatih rejting agencija te ostale relevantne trzisne informacije. Drustvo kreditni rizik kontrolira
mijerama smanjivanja ili izbjegavanja ugovaranja transakcijo s drugim ugovornim stranama |
izdavateljima €ija ocjena kreditne sposcbnosti nije primjerena.

Na dan 3l. prosinca 2021. godine sljede€a financijska imovina bila je izlozena kreditnom riziku: novéana
sredstva kod banaka, depoziti kod banaka, duznicki vrijednosni papiri.

Tablica prikazuje maksimalni gubitak u kunama koji bi bio ostvaren na datum izvjeStavanja da stranke u
potpunosti nisu u moguénosti ispuniti svoje ugovorene obveze, te kvaliteta portfelja obzirom na kreditni
rejting prema agenciji Standard&Poor's:

Standard & ] 31. prosinca
u000kn v 31. prosinca 2020.
Poor’s rejting 2021.
Financijska imovina koja se drzi do
o BBB- - 63.529
dospije¢a
Financijska imovina po fer vrijednosti A- = 366
kroz dobit ili gubitak BBB+ = 12.924
BBB = 15.670
BBB- - 211.869
Bez rejtinga = 76
Financijska imovina po fer vrijednosti
o - 240.905
kroz dobit ili gubitak ukupno
Novac i novéani ekvivalenti Bez rejtinga 42.614 63.189
Zajmovi i potrazivanja Bez rejtinga - 10.000
Financijska imovina ukupno 42.614 377.623

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ne ukljucuje ulaganja koja nisu izloZena
kreditnom riziku odnosno ulaganja u dioni¢ke investicijske fondove.

Kreditni rizik druStva znacajno je koancentriran u kredithom riziku izdavatelja Republike Hrvatske | kreditnom
riziku hrvatskog bankarskog sustava. Drustvo ne posjeduje instrumente osiguranja naplate potraZivanjo.

Na dan 31. prosinca 2021. godine Drustvo nije imalo financijsku imovinu izloZzenu kreditnom riziku kojoj je
vrijednost dospjela, a nije umanjena.

56



Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

7.21. UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo ne¢e moéi dospjele financijske obveze podmiriti u cijelosti ili ée ih

podmiriti ali uz uvjete koji su materijalno nepovoljni za Drustvo. Rizik likvidnosti za Drustvo proiziazi iz

obveze i likvidnosti financijskih instrumenta u koje Drustvo ulaze.

Drustvo redovito procjenjuje rizik likvidnosti financijske imovine te rizik pla¢anja obveza.

Drustvo redovito prati razinu dostupnosti izvora novéanih sredstava. U nastavku je prikazana roénost

financijske imovine i obveza te tehnickih pricuva:

£2 1-2 2-5| §-10| viseod10
godine godine | godina godina godina SiHpne
dana
31. prosinca 2021. '000kn | '000 kn '000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Financijska imovina koja se
. o 724 - - 8.596 54.209 | 63529
drZi do dospije¢a
Financijska imovina po fer
vrijednosti kroz dobit ili 46.994 4.718 a8l 189.947 43138 | 285.778
gubitak
Novac i novéani ekvivalenti 63.189 - = = = 63.189
Zajmovi i potrazivanja 10.000 = = = - 10.000
Ukupno financijska imovina 120.907 4718 981 198.543 97.347 | 422496
Financijske obveze 176 = - - 5 176
Tehnicke pricuve 10.276 10.376 30.995 63.173 190.096 304.916
Obveze iz poslova mirovinskog
osiguranja i ostale obveze i 1590 58 102 1.760
obra¢unati troskovi
Ukupno obveze 10.510 10.434 31.085 63.173 190.096 | 305.298
Do Vise od
godine ]_- 2 2.- s S - 10 10 Ukupno
godine | godina | godina .
dana godina
31. prosinca 2020. ‘000 kn '000 kn ‘000 kn ‘000 kn | '000 kn ‘000 kn
Novac i novéani ekvivalenti 42614 - - = = 42.614
Ukupno financijska imovina 42614 - = = = 42.614
Obveze iz poslova mirovinskog
osiguranja, ostale obveze i 3.648 59 177 = i 3.884
obraéunati troskovi
Ukupno obveze 3.648 59 177 = = 3.884

S obzirom na zakonom propisana ograni¢enja ulaganja imovine za pokrice tehnickih priguva, redovito

postupanje Drustva je kontinuirano pra¢enje stanja imovine i obveza te pravovremeno osiguravanije

likvidnosti. Likvidnost ¢e se osigurati novim priljievima umirovljenika te ne postoji realna opasnost

insolventnosti u kraéem i srednjem roku.
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7.22, UPRAVLJANJE OSIGURATELJNIM RIZICIMA

Osigurateljni rizici predstavljaju rizike gubitka koji nastaju zbog krivih pretpostavki modela ili stvarnih
promijena u odnosu na pretpostavijene parametre u modelima, poput produljenja Zivotnog vijeka.

Osigurateljne rizike moZemo svrstati u jednu od potkategorija:

- Rizik oblikovanja mirovinskih programa je rizik koji moZe nastati zbog netoéne procjene
parametara prilikom oblikovanja mirovinskih programa i odredivanja jedini¢nih iznosa mirovina
(tablice smrtnosti, kamatna stopa, stopa uskladivanja mirovina) ili uslijed neo&ekivane promjene
trzisnih vrijednosti navedenih parametara. U slucaju da procjene vrijednosti koridtenih
parametara odstupaju od stvarnih vrijednosti tih parametara mogué je negativan utjecaj na
poslovanje Drustva u smislu nedovoljnosti tehni¢kih pricuva.

- Rizik obra¢una tehnickih pricuva je rizik koji se odnosi na upotrebu neadekvatnih aktuarskih
modela i procjena parametara prilikom odredivanja iznosa trazenog pokrica za obveze iz
sklopljenih ugovora o mirovinama. Tehnicke pri€uve mogu biti precijenjene i podcijenjene.

- Rizik izraéuna mirovina i tehnickih pricuva ¢ini potkategoriju operativnih rizika, a podrazumijeva
operativne propuste i neadekvatne implementacije izracuna u informati¢ke sustave Drustva.

- Rizik adekvatnosti kapitala je rizik koji nastaje kao posljedica nemogucénosti osiguranja adekvatne
razine kapitala koji moze proizi€i iz neadekvatnog upravijonja sredstvima kapitala ili zbog
povecanja potrebne granice solventnosti uslijed rasta posla.

Drustvo upravlja rizicima kroz dizajn proizvoda, koriste¢i oprezne pretpostavke kod postavljanja cijena i
provodenjem testa adekvatnosti obveza.

Drustvo upravlja osigurateljnim rizicima prateci kretanja relevantnih pokazatelja i vrijednosti varijabli.

Vrijednosti pojedinih ulaznih varijabli u cijenu mirovine, poput stope indeksa potro§ackih cijena ili prinosa
na ulaganja imovine za pokri€e tehni¢kih pricuva prate se na mjeseénoj razini, dok se smrtnost prati
periodicki ovisno o raspoloZivosti javno dostupnih podataka o smrtnosti populacije ili umirovijenika u
Repubici Hrvatskoij.

Trendovi pristiglih doznaka, premijskih prihoda, isplata mirovina i djeiomicnih jednokratnih isplata te
obra¢unatih naknada iz ugovora o mirovinama koriste se za procjene za buduéa vremena.

Tromjesecno se knjigovodstveno evidentira kalkulativna tehni€ka pri€uva i viSak imovine za pokri¢e
tehni¢kih pricuva. Na temelju razine viska imovine za pokri€e tehni¢kih pri€uva u cdnosu na trazeno
pokri¢e te predvidenih kretanja imovine i obveza u narednom periodu, Uprava Drustva donosi odiuku o
naplati naknade za upravljanje imovinom za pokri€e tehnickih pricuva.

Prilikom godisSnjeg provodenja testa adekvatnosti obveza testira se osjetljivost tehni¢kih pricuva na
promjene kljuénih parametara.
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7.23.  TEST ADEKVATNOSTI OBVEZA (LAT)

Tehni¢ka pri¢uva testira se na svaki datum izvje§tavanja u odnosu na izra¢un buduc€ih novéanih tokova
koristeCi eksplicitne i konzistentne pretpostavke svih relevantnih faktora - buduéih stopa smrtnosti,
povrata na investicije te buduce stopi uskladivanja za mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja.

Za tu svrhu Drustvo koristi test adekvatnosti obveza za obveze iz ugovora o doZivotnim mirovinama iz
obveznog i dobrovoljnog mirovinskog osiguranjo, a odvojeno se provodio za obvezno mirovinsko
osiguranje, dobrovoljno mirovinsko osiguranje — ODMF i JUO te dobrovoljno mirovinsko osiguranje — ZDMF.

Obzirom da prema MSFI 4 financijske rente nisu ugovor o osiguranju, obveze po ugovorima o privriemenim
mirovinama neée se razmatrati u LAT-u.

Tamo gdje postoje pouzdani trZzisni podaci, pretpostavke se temelje na dostupnim trzisnim cijenama.

Pretpostavke koje se ne mogu pouzdano temeljiti na trZisnim vrijednostima baziraju se na tekuéim
pretpostavkama izragunatim na temelju internih modela Drustva i Drustvu dostupnih izvora (primjerice:
podaci o smrtnosti umirovljenika).

Ulazne pretpostavke se godidnje aZuriraju na temelju nedavnog iskusta. Metodologija testiranja uzima u
obzir teku€e pretpostavke o svim buduéim novéanim tokovima.

TehniCka pri¢uva i imovina za pokri¢e tehnickih pri¢uva prvi puta su oblikovane 01.02.2021.

Neto sadasnja vrijednost buduéih nov€anih tokova izra¢unata na temelju navedenih pretpostavki
usporeduje se s iznosom tehnickinh pricuva (aktuar) za doZivotne mirovine te proporcionalnim iznosom
tehni¢kih pri¢uva (bilanca) za doZivotne mirovine u odnosu na ukupne tehnicke pri€uve, uzevsi u obzir
udio tehnigkin priuva (aktuar) doZivotnih mirovina u ukupnim tehnigkim priéuvama (aktuar). Imovina za
pokri¢e tehnickih pricuva predstavlja neto iznos imovine dostupan za pokri€e tehnickih pri¢uva, odnosno
ukupnu imovinu za pokri¢e tehni¢kih pricuva umanjenu za financijske obveze.

Ako ta usporedba pokaZe da je knjigovodstvena vrijednost obveza iz mirovinskog osiguranja nije
primjerena s obzirom na procijenjene budu€e nov&ane tokove, cjelokupni nedostatak se priznaje u
raéunu dobiti i gubitka.

Opis portfelja

Na dan 31. prosinca 2021. u sklopu dobrovoljnog mirovinskog osiguranja 91,96% (DMO-ODMF+JUO 93,67%,
DMO-ZDMF 86,31%) tehnickih pri¢uva se odnosi na privremene financijske rente, a ostatak na dozivotne
mirovine. U sklopu obveznog mirovinskog osiguranja svi ugovori su dozivotne rente s uskladivanjem (dva
puta godi§nje prema stopi inflacije).

Udio obveznog mirovinskog osiguranja u ukupnim tehniékim pricuvama iznosi 98,50%, odnosno udio
obveznog mirovinskog osiguranja u ukupnim tehniékim pricuvama doZivotnih mirovina iznosi 99,88%.
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Na dan 31.12.2021. godine ukupan iznos tehni¢kih pri¢uva je kako slijedi:

Dobrovoljno Dobrovoljno

Obvezno mirovinsko mirovinsko mirovinsko

osiguranje | osiguranje — ODMF i osiguranje — ZDMF

Juo

Tehni¢ka pricuva (aktuar) 293.649 3.442 1.044

Tehnicka pricuva (bilanca) 300.345 3.512 1.059
Imovina za pokriée tehnickih

. 300.345 3512 1.059

pricuva
Segmentacija

Segmentacija portfelja napravljena je u tri grupe koje €ine: obvezno mirovinsko osiguranje, dobrovoljno
mirovinsko osiguranje — ODMF i JUO te dobrovoljno mirovinsko osiguranje — ZDMF.

lzraéun se provodio na svakom pojedinom ugovoru o mirovini, a rezultati su se tada grupirali u definirane
homogene skupine.

Smrtnost

Drustvo nema pouzdanog vlastitog iskustva smrtnosti. Stoga dodatna prilagodba za iskustvo smrtnosti
nije radena. Ista €e se ukljuciti u LAT kada bude dovoljno podataka iz viastitog iskustva.

Najbolja procjena pricuve ra¢unata je po svakom ugovoru o mirovini na temelju o¢ekivanog trajanja
Zivota prema tablicama smrtnosti RH 2010-2012 s pomakom u dobi 4 godine u §to je implicitno dodana
margind za rizik s obzirom na dostupne statistike o smrtnosti.

Troskovi

Sredstva koja mirovinsko osiguravajuc¢e drustvo smije naplatiti iz imovine za pokri¢e tehnickih pricuva,
prema Zakonu o mirovinskim osiguravajuéim drustvima (NN 22/14, 29/18i 115/18), mogu biti jedino one
naknade koje su ukalkulirane u iznose mirovina u ugovorima o mirovinama, a u obveznom mirovinskom
osiguranju, iste su i zakonski limitirane. S obzirom na to da mirovinsko osiguravajuée drustvo za pokrice
svojin buducih trodkova ne smije naplatiti nikakve dodatne naknade, nema svrhe formirati dodatnu
tehnicku priéuvu za pokri€e troskova koje se kasnije ne mogu iskoristiti za namjenu za koju bi u tom slué¢aju
bila rezervirana.

S obzirom na navedeno, Drustvo nije razmatralo tro§kove u testu adekvatnosti obveza.

Sastavni dio nov&anih tokova obveza iz ugovora o mirovinama €ini naknada iz ugovora o mirovinama
kako je definirana u svakom pojedinom ugovoru o mirovini.
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Prinos na ulaganja

Drustvo posluje od 04.01.2021. a prve tehni¢ke pricuve oblikovalo je 01.02.2021. godine te se umjesto
prosjecnog dvogodidnjeg prinosa promatra prinos od poéetka rada, odnosno nastanka osigurateljnog
portfelja.

U obveznom mirovinskom osiguranju ura¢unati agregirani prinos -0,1% ukljuéuje i stopu uskladivanja

mirovina.

Prosjecan prinos koji je Drustvo ostvarilo ulaganjem imovine za pokriée tehnigkih pri¢uva u 2021. godini
veci od uracunatog realnog agregiranog prinosa.

Prinos na ulaganja, uzimajuéi u obzir ukupne prihode i troskove ulaganja sredstava tehnicke pricuve
(podaci iz tromjeseénog izvjestaja na 31.12.2021) iznosi 0,19% za obvezno mirovinsko osiguranje, odnosno
111% za dobrovoljno mirovinsko osiguranje — ODMF i JUO i 2,38% za dobrovoljno mirovinsko osiguranje —
ZDMF.

Dobrovoljno Dobrovoljno
Obvezno ., .,
. mirovinsko mirovinsko
mirovinsko . . . .
] . osiguranje - osiguranje -
osiguranje .
ODMF i JUO ZDMF
Prinos 2021 0,19% 1% 2,38%
Uracunati agregirani prinos 2021 - cijeli -0,10% 0,45% 0,55%
portfelj
UraCunati agregirani prinos 2021 —dozivotne -0,10% 0,53% 0,59%
mirovine

Diskontna krivulja oblikovana je Bottom-Up pristupom na naéin se na bezrizicnu kamatnu stopu dodala
premija za nelikvidnost obveza umanjena za upravijaéku naknadu. U izradunu je koristena kunska
bezriziEna kamatna stopa bez prilagodbe za volatilnost EIOPA HRK RFR objavijena za 31.12.2021 od strane
EIOPA-e.

Obveze Drustva su isplate mirovina koje su klasificirane kao vrlo nelikvidne (100%) i prosjeéne duracije 13
godina u obveznom mirovinskom osiguranju, 10 godina u otvorenom dobrovoljnom mirovinskom
osiguranju te 15 godina u zatvorenom dobrovoljnom mirovinskom osiguranju u dozivotnim oblicima

mirovine.

Premiju za nelikvidnost Drustvo procjenjuje na temelju referentnog portfelja &ije su karakteristike
uskladene sa karakteristikama obveza, odnosno portfeliem &ije su pozicije obveznice duracije koje
odgovaraju prosjecnim duracijama obveza, kao razliku u prinosu drzavnih i korporativnih instrumenata
izdanih u istoj drzavi.

Na taj nacin dobivena je premija za nelikvidnost 1,1%. Diskontna krivulja jednaka je zbroju bezrizitne
kamatne stope i premije za nelikvidnost obveza umanjena za naknadu za upravijanje.
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Stopa uskladivanja mirovina

Mirovine iz obveznog mirovinskog osiguranja uskladuju se najmanje dva puta godi$nje sukladno kretanju
indeksa potro§ackih cijena u odnosu na prethodno polugodiste.

Pretpostavljeno je da ¢e buduéa prosjeéna godidnja inflacija biti 1,7%. S obzirom na dugoroénost obveza
iz ugovora o mirovinama prilagodbe zbog trenutnog inflatornog okruzenja nisu radene.

Visak imovine za pokriée tehniékih pricuva

Prema Zakonu o mirovinskim osiguravajuéim drustvima (NN 22/14, 29/18 i 115/18), ako imovina za pokri¢e
tehnickih pricuva u obveznom mirovinskom osiguranju prelazi 0% vrijednosti svih tekuéih i buducih
obveza prema ugovorima o mirovinama koje je Drustvo sklopilo, iznos koji prelazi tu vrijednost Drustvo
moze raspodijeliti u skladu s istim Zakonom, a ako imovina za pokri¢e tehniékih pri¢uva u obveznom
mirovinskom osiguranju prelazi 115% vrijednosti svih teku€ih i buduéih obveza prema ugovorima o
mirovinama koje je Drustvo sklopilo, iznos koji prelazi tu vrijednost Drustvo je obvezno raspodijeliti u skladu
s istim Zakonom.

Drustvo moZe pripisati korisnicima mirovine dio godisnjeg viska sredstava iz ulaganja imovine za pokrice
tehni¢kih pricuva dobrovoljnog mirovinskog osiguranja, ako se taj viSak moZe raspodijeliti u skladu s
prethodnim odjeljkom.

S obzirom na starost portfelja i trenutno niske razine viska, nije izgledno da &e se isti pripisivati u narednom

periodu:
Portfelj OMO DMO ODMF + JUO DMO ZDMF
Visak 31.12.2021 102,30% 102,00% 101,50%

Buduéi da se viSak, u slu¢aju raspodiele, pripisuje korisnicima mirovina iz imovine za pokri¢e tehnickih
pri¢uvo, najvise do razine imovine za pokri¢e tehnigkih pri€uva od 110% u odnosu na vrijednost svih tekuéih
i buduéih obveza prema ugovorima o mirovinama koje je Drustvo sklopilo, dostatnost imovine za pokri¢e
tehnickih pri¢uva nije upitna. Naime, pripis viska sredstava korisnicima mirovina je prema zakonskoj
definiciji i nag¢inu odredivanja takve prirode da ne utje¢e na adekvatnost obveza, buduéi da se isplacuje
iz vi§ka sredstava, a tek nakon potvrde aktuara o adekvatnosti obveza. Visak koji €e se pripisati postaje
obveza tek u trenutku pripisa, odnosno, pripis vi§ka tretira se kao povecanje obveze tek u trenutku pripisa.
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7.23.  TEST ADEKVATNOSTI OBVEZA (LAT) (NASTAVAK)

Najbolja procjena

Na temelju gore navedenih pretpostavki, Test adekvatnosti obveza pokazao je da su izratunate i

bilancirane tehnicke pricuve adekvatne uz sve postavljene pretpostavke:

2021
Dobrovoljno Dobrovoljno
. Obvezno . ..
000 HRK L. mirovinsko mirovinsko
mirovinsko . . . . Ukupno
. . osiguranje - osiguranje -
osiguranje .
ODMF i JUO ZDMF
Najbolja procjena 288.457 195 122 288.775
Tehniéka pri¢uva (aktuar) 293.649 218 143 | 294.009
Dostatnost (nedostatnost) 5.192 22 21 5.234
Tehni¢ka pri¢uva bilanca 300.345 222 145 300.712
Dostatnost (nedostatnost) 1.888 27 23 1.937

Analiza osjetljivosti

Za svaku definiranu grupu provedena je analiza osjetljivosti kalkulativne i knjizene pricuve uslijed svakog

od Sokova:

- smanjenje smrtnosti za 10%,

- smanjenje diskontne kamatne stope za 10% te
- porast stope uskladivanja u obveznom mirovinskom osiguranju za 10%.

Analiza osjetljivosti pokazuje dostatnost knjizene pricuve uslijed svakog od Sokova osim smanjenja

smrtnosti dok bi kalkulativna tehni¢ka pri¢uva u promatranim scenarijima bila nedovoljna uslijed svakog

od promatranih Sokova. Dobiveni rezultati iz analize osjetljivosti su u skladu s o¢ekivanim rezultatima s

obzirom na starost portfelja.
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7.23.  TEST ADEKVATNOSTI OBVEZA (LAT) (NASTAVAK)

2021
ob Dobrovoljno Dobrovoljno
i vezno
000 HRK L. mirovinsko mirovinsko
mirovinsko . . . . Ukupno
. . osiguranje - osiguranje -
osiguranje .
ODMF i JUO ZDMF
Best Estimate 288.457 195 122 288.775
Smrtnost -10% 303.043 209 127 303.379
(Ne)dostatnost TP aktuar (9.394) 9 16 (9.369)
(Ne)dostatnost TP bilancirane (2.698) 13 18 (2.667)
Diskontna kamatna stopa -
294.038 198 125 294.361
10%
(Ne)dostatnost TP aktuar (390) 20 18 (352)
(Ne)dostatnost TP bilancirane 6.306 24 20 6.351
Stopa uskladivanja OMO +10% 294.644 - = 294.644
(Ne)dostatnost TP aktuar (995) - - (995)
(Ne)dostatnost TP bilancirane 5.701 - - 5.701

64



Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

7 BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (NASTAVAK)

7.24. FER VRIJEDNOST

Fer vrijednost se utvrduje kako cijena koje se moZe ostvariti prodajom imavine ili platiti prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trZisnih sudionika na dan mjerenija, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se
moze ostvariti ha najpovoljnijem trziStu na kojem Drustvo ima pristup na datum mijerenja. Veéina
financijskih instrumenata Drustva se vodi po fer vrijednosti na datum izvjeStavanja te se njihova fer
vrijednost obi¢no moZe pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za odredene druge
financijske instrumente, plasmane kod banaka, obveze prema dobavljodima i obradunate troskove,
knjigovodstvena vrijednost pribliZno je jednaka fer vrijednosti zZbog neposrednog ili kratkoroénog
dospije€a ovih financijskih instrumenata.

Odredivanje fer vrijednostii hijerarhije
Drustvo odreduje hijerarhije fer vrijednost financijskih instrumenata kako je prikazano u nastavku:
¢ Razina 1: kotirane cijene na aktivnim trZistima za imovinu i obveze.
e Razina 2: usporedba fer vrijednosti drugog instrumenata koji je sustinski isti, tehnike diskontiranin
nov¢anih tokova ili druga tehnika procjene, koji se temelje na vidljivim inputima.
e Razina 3: primjena tehnika procjene kod koje se podaci koji utje€u na utvrdenu fer vrijednost
financijskih instrumenata ne temelje na vidljivim trZisnim podacima.

3112.2021 Razinal Razina 2 Razina3 Ukupno
000 kn '000 kn '000kn  '000 kn

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

DuzZnicke vrijednosnice 201.996 38.833 - 240.829
Derivativni financijski instrumenti 76 ) = 76
Investicijski fondovi 44.873 - - 44873
Ukupno 246.945 38.833 - 285.778

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz raéun

dobiti i gubitka
Derivativni financijski instrumenti (23) - - (23)
Ukupno (23) - B (23)
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7.25.  UPRAVLJANJE KAPITALOM

Drustvo upravlja kapitalom izraéunom granice solventnosti, razine kapitala i utvrdivanjem adekvatnosti
kapitala Drustva najmanje na tromjesecnoj osnovi.

Kapital Drustva mora biti najmanje jednak potrebnoj granici solventnosti koja se na temelju iznosa
tehnigkih pricuva ra¢una u skladu sa Zakonom, dok jamstveni kapital ne smije biti maniji od jedne treéine
potrebne granice solventnosti.

U svakom trenutku jamstveni kapital mora biti veéi ili jedank minimalnom jamstvenom kapitalu odnosno
zakonski odredenon najnizem temeljnom kapitalu.

Na dan 31. prosinca 2021. jamstveni kapital Drustva bio je ve€i od najmanjeg iznosa jamstvenog kapitala
prema ¢&lanku 81. Zakona, kao i od granice solventnosti izracunate prema Elanku 79. Zakona, kako je
prikazano u nastavku.

31. prosinca 31. prosinca

2021. 2020.

‘000 kn '000 kn

Potrebna granica solventnosti 11.925 =
Minimalni jamstveni kapital 23.100 23.100
Jamstveni kapital (JK) 39.961 46.775
Kapital 39.961 46.775
Kapital >= Potrebnoj granici solventnosti oK OK
Jamstveni kapital >=1/3 potrebne granice solventnosti oK oK
Jamstveni kapital >= Minimalni jamstveni kapital oK OK

Analiza kapitala prikazana je u nastavku.

31. prosinca

31. prosinca

2021. 2020.
Kapital ‘000 kn ‘000 kn
Osnovni kapital 41.829 46.775
lzdani dionicki kapital 23.100 23.00
Rezerve kapitala 26.637 26.637
Prenesen
Preneseni gubitak iz prethodnih razdoblja i gubitak iz tekuc¢eg (3.643) (1.868)
obrag¢unskog razdoblja
Nematerijalna imovina (4.265) (1.094)
Dopunski kapital - =
Ukupno jamstveni kapital 41.829 46.775
Minimalni jamstveni kapital B 23.100 23.100
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7.26. DOGADAJI NAKON ZAVRSETKA POSLOVNE GODINE

Pocetak rata u Ukraijini, kao dogadaj nakon datuma bilance, ne zahtijeva korekcije u financijskim
izvjestajima za 2021. godinu. Drustvo nije izioZzeno financijskim instrumentima niti izdavateljima koji
podlijezu sankcijama. Dogadaie i odiuke donesene u vezi vojnog sukoba koji mogu utjecati na
poslovanje Drustvo pozorno prati i izvrsilo je adekvatno prezentiranje u Bilieskama uz financijske
izvjestaje za godinu koja se zavriava 31.12.2021. godine.

Posljedica vojnog sukoba je ubrzani rast infiacije i promjena monetarne politike ECB-a u pogledu ranije
od o&ekivanog po&etka dizanja referentne kamatne stope. Razina inflacije koja je znaéajno iznad
odekivane utjeée na poslovanje Drustva u pogledu pojave manjka imovine za pokrice tehnikih pricuva.
Drustvo pozorno prati dogadaije vezano za rat u Ukrajini kako bi poslovanje Drustva prilagodili
novonastaloj situaciji.

Drustvo sastavlja ovaj financijski izvjestaj pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti poslovanja.

Odobreno u ime Uprave

Renata Gecan Milek BlaZzenka Krizanac

Predsjednica Uprave Clapica Uprave

fP;j(J LA LA \ k__k ,_{1,1 .C-I

Hrvatgko mirovinsko osiguravajuée drustvo d.d.

Zagreb 21.04.2022 godine
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DOPUNSKI 1ZVJESTAJI PROPISANI PRAVILNIKOM HRVATSKE AGENCIJE ZA NADZOR

FINANCIJSKIH USLUGA (NEREVIDIRANO)

U nastavku su prikazani Obrasci sastavljeni na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju financijskih i

dodatnih izvjestaja mirovinskog osiguravajuéeg drustva (Narodne novine 37/16, 121/16 i 98/20).

Izvjestaj o financijskom poloZaju na dan

u kunama
Broj Oznaka . o
e . .. | Opis pozicije 31.12.2020. | 31.12.2021.
pozicije | pozicije
AKTIVA
01 A NEMATERIJALNA IMOVINA 1.094.031 4.264.702
02 1 Goodwill o 0 0
03 2 Ostala nematerijalna imovina 1.094.031 4.264.702
04 B MATERIJALNA IMOVINA 8.044.724 7.861.944
05 1 Zemljista i gradevinski objekti 7.246.031 7.01.110
06 2 Postrojenja i oprema 435174 472525
07 3 Ostala materijalna imovina 363.520 288.309
08 Cc ULAGANJA 0 | 359.306.594
09 1 Ulaganja u nekretnine 0 0
0 i Ulaganja u podruZnice, pridruzena drustva i 5 B
zajednicke pothvate
n m Financijska imovina 0 | 359.306.594
12 1 Financijska imovina koja se drZi do dospije¢a 0 63.528.654
13 11 DuZnic¢ki financijski instrumenti 0 63.528.654
14 1.2 Ostalo 0 0
15 2 Financijska imovina raspoloziva za prodaju 0 0
16 21 Viasnicki financijski instrumenti 0 0
17 22 Duzni¢ki financijski instrumenti 0 0
18 23 Udjeli u investicijskim fondovima 0 0
19 24 Ostalo 0 0
55 8 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun ol 285777783
dobiti i gubitka
21 3. Viasnicki financijski instrumenti 0 0
22 3.2 Duzni¢ki financijski instrumenti 0| 240.829.108
23 3.3 Izvedeni financijski instrumenti 0 75.810
24 3.4 Udjeli u investicijskim fondovima 0 44.872.865
25 3.5 Ostalo 0 0
26 4 Zajmovi i potraZivanja 0 10.000.158
27 4. Depoziti kod kreditnih institucija 0 10.000.158
28 4.2 Zajmovi 0 0
29 4.3 Ostalo 0 0
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lzvjestaj o financijskom poloZaju na dan (nastavak)

u kunama
Broj Oznaka ) o
- . .. | Opis pozicije 31.12.2020. | 31.12.2021.
pozicije | pozicije
AKTIVA
30 D ODGOPENA | TEKUCA POREZNA IMOVINA - -
31 1 Odgodena porezna imovina = -
32 2 Teku€a porezna imovina = =
33 E POTRAZIVANJA - 8.117.154
34 1 PotraZivanja iz redovnog poslovanja - 799
35 2 Potrazivanja od obveznika pla¢anja doprinosa - -
36 3 PotraZivanja od povezanih drustava = =
37 4 Ostala potraZivanja = 8.116.355
38 F OSTALA IMOVINA 42.613.850 63.189.236
39 1 Novac u banci i blagajni 42.613.850 63.189.236
a0 : Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju i ) }
prestanak poslovanja
41 3 Ostalo = =
42 7 PLAGENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | _ 5.625
NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA
43 1 Razgrani¢ene kamate i najamnine = =
44 2 Razgrani¢eni troskovi redovnog poslovanja = =
45 21 § osnove obveznog mirovinskog osiguranja = .
46 22 s osnove dobrovoljnog mirovinskog osiguranja - =
47 23 s osnove drugih poslova - -
48 3 Ostalo - 5.625
49 H UKUPNO AKTIVA 51.752.606 | 442.745.254
50 I IZVANBILANGNI ZAPISI = 411.646.441
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Izvjestaj o financijskom poloZaju na dan (hastavak)

u kunama
Broj Oznaka . .
Y . Opis pozicije 31.12.2020. 31.12.2021.
pozicije pozicije
PASIVA
51 A KAPITAL | REZERVE 49,736.500 | 44.225.548
52 1 Upisani kapital 23.100.000 23.100.000
£ g Rezerve kapitala (premije na emitirane - -
dionice)
54 3 Revalorizacijske rezerve > =
55 31 Zemiljista i gradevinski objekti = =
56 3.2 Financijske imovine raspoloZive za prodaju = =
57 3.3 Ostale revalorizacijske rezerve = =
58 4 Rezerve 26.636.500 | 26.636.500
59 4] Zakonske rezerve - =
60 42 Statutarna rezerva = =
61 43 Ostale rezerve 26.636.500 26.636.500
62 5 ZadrZana dobit ili preneseni gubitak - | (1.868.375)
63 5.1 ZadrZana dobit - -
64 5.2 Preneseni gubitak (-) - | (1.868.375)
&s : Dobit ili .gubitok tekuéeg obraéunskog (1868375) | (3.642.577)
razdoblja
66 6.1 Dobit tekuéeg obracunskog razdoblja = =
Gubitak tekuéeg obradunskog razdoblja ( -
67 6.2 ) (1.868.375) | (3.642.577)
68 B OBVEZE DRUGOG REDA (PODREDENE OBVEZE) . =
69 MANUJINSKI INTERES = =
70 D TEHNICKE PRICUVE - | 304.916.427
- i Te.hni(:ke.pri(:uve za obvezno mirovinsko * | eS|
osiguranje
72 5 Te.hniéke.priéuve za dobrovoljno mirovinsko - 4571866
osiguranje
73 3 Tehnicke pri¢uve za druge poslove & =
” 4 Pricuve za obra¢unate, a neisplac¢ene = =
mirovine i ostale naknade
75 5 Ostale tehnicke pricuve - =
76 E REZERVIRANJA = =
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Izvjestaj o financijskom poloZaju na dan (nastavak)

u kunama

Broj Oznaka . .

e . Opis pozicije 31.12.2020. 31.12.2021.
pozicije pozicije
PASIVA
77 F FINANCIJSKE OBVEZE = 176.404
78 1 Obveze za primljene kredite i zajmove = =
79 2 Obveze po financijskim instrumentima - 23.323
80 3 Ostale financijske obveze - 153.082
81 G ODGODENA | TEKUCA POREZNA OBVEZA = =
82 1 Odgodena porezna obveza = =
83 2 Teku¢a porezna obveza = =
84 H OSTALE OBVEZE 3.634.324 1.598.435
85 ] Ostale obveze proiza$le iz redovnog 3381137

poslovanja
86 2 Ostale obveze 253.188 1.5688.436
87 i ODGODENO PI.‘A(‘:ANJE TROSKOVA | 250.156 01.828.441
PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

88 1 Obracunati tro8kovi 250.156 151.624
89 2 Odgodeno priznavanje prihoda e =
90 3 Prihod buduéeg razdoblja = 91.676.817
9 J UKUPNO PASIVA 51.752.606 | 442.745.254
92 K IZVANBILANCNI ZAPISI - | 41.646.441
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

ukunama
Broj Oznaka . o
. e Opis pozicije 31.12.2020. 31.12.2021.
pozicije | pozicije
Prihodi s osnove doznaka mirovinskih
o1 I drustava, izravnih jednokratnih uplata i - 369.194.224
uplata drugih osoba
02 ] Prihodi od ulaganja 1.959 32.941.275
03 1 Prihodi od ulaganja u nekretnine = =
04 1.1 Prihodi od najma = =
05 1.2 Prihodi od poveéanja vrijednosti nekretnina - =
06 1.3 Prihodi od prodaje nekretnina - -
07 2 Financijski prihodi 1.959 32.589.868
08 21 Prihodi od kamata 1.959 1.673.356
09 22 Pozitivne tec¢ajne razlike = 7.803.329
10 on Nerealizirani i realizirani dobici financijske = ———
imovine po fer vrijednosti kroz RDG
. 04 Realizirani dobici financijske imovine - ~
raspoloZive za prodaju
12 3 Ostali prihodi od ulaganja - 351.407
13 m Prihodi od provizija i naknada - "
14 v Ostali prihodi 245 698.189
15 Vv Rashodi s oshove ugovora o mirovini - | (364.032.807)
16 1 Isplate iz mirovinskog osiguranja - (59.116.380)
17 A Isplate mjesecnih mirovina = (9.647.55)
18 1.2 Isplate jednokratnih iznosa - | (49.469.225)
19 2 Promjena tehnickih priéuva - | (304.916.427)
20 5 Promjena pricuva za obraéunate, a ) )
neisplaé¢ene mirovine i ostale naknade
21 4 Promjene ostalih tehnickih pricuva = -
22 \" Poslovni rashodi (1.867.668) (9.789.596)
23 1 Op¢i i administrativni trokovi poslovanja (1.855.133) (9.789.558)
24 11 Amortizacija materijalne imovine - (323.885)
25 1.2 Plaée, porezi i doprinosi iz i na plaée (809.200) (3.822.484)
26 13 Ostali trogkovi (1.045.933) (5.643.189)
27 2 Ostali poslovni rashodi (12.535) (38)
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

u kunama
Broj Oznaka . o
o o Opis pozicije 31.12.2020. 31.12.2021.
pozicije | pozicije
28 Vi Rashodi od ulaganja - (32.653.863)
29 1 TroSkovi od ulaganja u nekretnine = =
30 1.1 Amortizacija - -
31 12 Rashodi od smanjenja vrijednosti nekretnina - =
32 1.3 Gubici ostvareni pri prodaji nekretnine - =
33 2 Financijski rashodi - (31.887.868)
34 21 Rashodi od kamata - 0
35 22 Negativne tecajne razlike - (6.893.054)
- % Nerec.vlizirani i rea.l.izirani qubici financijske - (24.994.814)
imovine po fer vrijednosti kroz RDG
& o Realizirani gubici financijske imovine = -
raspoloZive za prodaju
38 25 Umanjenje vrijednosti financijske imovine = =
39 3 Ostali trodkovi ulaganja - (765.994)
40 Vil Ostali rashodi (2.91) -
. X Dobit il'i gub.itak obraéunskog razdoblja prije (1.868.375) (3.642.577)
oporezivanja
42 X Porez na dobit = =
43 1 Tekuéi porezni troSak = s
44 2 Odgodeni porezni trodak (prihod) - -
45 X Dobit ili gubitak obraéunskog razdoblja (1.868.375) (3.642.577)
46 1 Pripisano imateljima kapitala matice - -
47 2 Pripisano manjinskom interesu - -
48 Xl Ostala sveobuhvatna dobit B =
45 ] Promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnine, = =
postrojenja, oprema i nematerijalna imovina)
- 5 Aktuarski dobici/gubici po mirovinskim - -
planovima s definiranim primanjima
51 2 Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine = =
raspoloZive za prodaju
52 X Ukupna sveobuhvatna dobit (1.868.375) (3.642.577)
53 1 Pripisano imateljima kapitala matice = =
54 2 Pripisano manjinskom interesu = =
55 Xiv Reklasifikacijske uskiade = =
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lzvjestaj o novéanom tijeku (indirektni)

u kunama
Isto
Broj Oznaka . . razdoblje Tekuce
- . Opis pozicije .
pozicije | pozicije prethodne razdobije
godine
01 I NOVEANI TIJEK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 2.028.396 86.983.304
02 i Novcani tijek prije promjene poslovne imovine i (1854.888) (2.819.417)
obveza
03 11 Dobit/gubitak prije oporezivanja (1.854.888) (3.642.577)
04 1.2 Uskladenja: 13.487 823.160
05 1.2 Amortizacija materijalne imovine 12635 323.885
06 1.2.2 Amortizacija nematerijaine imovine ve 283.728
Umanjenje vrijednosti i dobici/gubici od svodenja =
07 1.2.3 1.881.631
na fer vrijednost
08 1.2.4 TroSkovi kamata 291 7.272
09 1.2.5 Prihodi od kamata (1.959) (1.673.356)
10 1.2.6 Udjeli u dobiti pridruZenih drustava - =
1 127 Dobici/gubici od prodaje materijaine imovine - -
(ukljuéujuéi zemiljista i gradevinske objekte)
12 1.2.8 Ostala uskladenja - =
13 2 Povecanje/smanjenje poslovne imovine i obveza 3.883.284 89.802.721
o o Poveéanje/smanjenje financijske imovine = =
raspolozZive za prodaju
15 99 P?Yeéanje-/smanjenje fina.ncijske 'imovine po fer = (287.659.414)
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
16 23 Poveéanje/smanjenje zajmova i potraZivanja = (9.050.312)
17 25 Poveéanje/smanjenje porezne imovine =
18 2.6 Poveéanje/smanjenje potrazivanja - (8.117.154)
19 27 Poveéanje/smanjenje ostale imovine =
59 o Poveéanje./smanjenje plaéenih troskova buduéeg = (5.625)
razdoblja i nedospjele naplate prihoda
21 29 Poveéanje/smanjenje tehnickih pri¢uva - 304.916.427
22 210 Poveéanje/smanjenje ostalih pri¢uva = =
23 yAll Poveéanje/smanjenje poreznih obveza = =
24 212 Poveéanje/smanjenje financijskih obveza - 176.404
25 213 Poveéanje/smanjenje ostalih obveza (3.633.127) | (2.035.890)
76 ™ Poveéanj('a/s‘manjenje oc{godenog p.laéanja 050156 91.578.284
troskova i prihoda buduceg razdoblja
27 3 Plaéeni porez na dobit - -
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Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

8 DOPUNSKI 1ZVJESTAJI PROPISANI PRAVILNIKOM HRVATSKE AGENCIJE ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA (NEREVIDIRANO) (NASTAVAK)

Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektni) (nastavak)

(dividendi)

u kunama
. Isto razdoblje .
Broj Oznaka . = Tekuce
pozicije | pozicije Opls pozicije prethod.ne razdoblje
godine
28 I NOVEANI TIJEK 1IZ ULAGACKIH AKTIVNOSTI (9.151.290) (66.407.918)
29 ] Primici od prodaje materijalne imovine = =
30 2 lzdaci za nabavu materijalne imovine (811.229) (141.104)
31 3 Primici od prodaje nematerijalne imovine = =
32 4 izdaci zo nabavu nematerijalne imovine (1.094.031) (3.454.399)
33 5 Primici od prodaje nekretnina = =
34 6 lzdaci za nabavu nekretnina (7.246.030) -
Poveéanje/smanjenje ulaganja u = =
35 7 podruzZnice, pridruzena drustva i
sudjelovanje u zajedni¢kim ulaganjima
Primici od prodaje podruZnica i drugih = -
36 8 poslovnih jedinica, umanjeno za novac i
novcane ekvivalente
lzdaci za stjecanje podruZnica i drugih " =
37 9 poslovnih jedinica, umanjeno za steceni
novac i novéane ekvivalente
38 10 Primi?i ?d financijske imovine koja se drzi do - 373.929
dospijeca
39 - Iquc.i‘ oFi financijske imovine koja se drzi do - (63.186.345)
dospijeca
40 12 Primici od prodaje vrijednosnih papira i - -
udjela
a 13 lzdaci za ulaganja u vrijednosne papire i - &
udjele
42 14 Primici od dividendi i udjela u dobiti = =
Primici sa naslova otplate danih “ -
43 15 i . .
kratkoro€nih i dugoro¢nih zajmova
a4 16 Izd‘oci za dane kratkorogne i dugoro¢ne = =
zajmove
45 i NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH 49.736.500 _
AKTIVNOSTI
46 ] Nov.c':oni primici uslijed povecanja temeljnog 49.736.500 _
kapitala
a7 5 Nove&ani primici od primljenih kratkoro&nih i = =
dugorocnih zajmova
48 3 Nove&ani izdaci za otplatu primljenih o =
kratkoro¢nih i dugoro€nih zajmova
49 4 Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica = =
50 5 Nov¢&ani izdaci za isplatu udjela u dobiti & =
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Hrvatsko mirovinsko osiguravajuce drustvo d.d., Zagreb

8 DOPUNSKI IZVJESTAJI PROPISANI PRAVILNIKOM HRVATSKE AGENCIJE ZA NADZOR
FINANCIJSKIH USLUGA (NEREVIDIRANO) (NASTAVAK)

lzvjestaj o novéanom tijeku (indirektni) (nastavak)

u kunama
Isto
Broj Oznaka . i razdoblje Tekuce
. - Opis pozicije .
pozicije | pozicije prethodne razdoblje
godine
51 v CISTINOVCANI TIJEK 42.613.606 | 20.575.386
52 Y UCINCI PROMJENE TECAJEVA STRANIH VALUTA 245 0
NA NOVAC | NOVEANE EKVIVALENTE
NETO POVECANJE/SMANJENJE NOVCA |
53 Vi < / 42.613.851 20.575.386
NOVCANIH EKVIVALENATA
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetk
54 | VeSS EECENE R pes=ts 0| 42.613.850
razdoblja
55 2 Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 42.613.851 63.189.236
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